
F O R  THE 482ND MEETING OF FEBRUARY 17,  1989 
. . 

1 .  M e e t i n g  w i l l  b e  c a l l e d  t o  o r d e r  a t  9 : 3 0  a.m., B u t t o n s  Room, 
H o l i d a y  I n n  - Mart P l a z a .  

2 .  A p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  4 8 1 s t  M e e t i n g  h e l d  J a n u a r y  
2 5 ,  1 9 8 9 .  

3 .  R e p o r t  by  T r u s t e e .  

4 .  Review o f  4 t h  Q u a r t e r  1 9 8 8  r e p o r t  by t h e  W e l l e s l e y  G r o u p  -- 
Ned J o a c h i m i  

5 .  P r e s e n t a t i o n  o f  d i r e c t  r e a l  e s t a t e  p r o p o s a l  by  P i e d m o n t  
R e a l t y  A d v i s o r s  -- S t e v e  G r a n t .  

6 .  Announcement  o f  d e a t h s  r e p o r t e d  s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g .  

7 .  P r e s e n t a t i o n  o f  P r e - R e t i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  A l l o w a n c e s  
f o r  a p p r o v a l .  

8. P r e s e n t a t i o n  of  new r e t i r e m e n t  a p p l i c a t i o n s  f o r  a p p r o v a l .  

9 .  E m p l o y e e s  on  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  r e - e x a m i n e d .  

1 0 .  P r e s e n t a t i o n  o f  D e a t h  B e n e f i t s  f o r  a p p r o v a l .  

1 1 .  P r e s e n t a t i o n  of  R e f u n d s  of  C o n t r i b u t i o n s  f o r  a p p r o v a l .  

1 2 .  P r e s e n t a t i o n  o f  B i l l s  a n d  R e m i t t a n c e s  f o r  a p p r o v a l .  
1 

13 .  R e p o r t  by  S e c r e t a r y  o f  D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s .  1 

a )  R e p o r t  o n  r e s u l t s  o f  t h e  a s s e t  a l l o c a t i o n  m o d e l .  i 
1 4 .  U n f i n i s h e d  B u s i n e s s .  

a )  D i s c u s s i o n  o f  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  c o m p e n s a t i o n  f o r  p e n s i o n  
e a r n i n g s  p u r p o s e s  f o r  a 1 1  u n i o n  o f f i c e r s .  

b )  D i s c u s s i o n  o f  t h e  a u d i t  o f  p e n s i o n  c a l c u l a t i o n s .  
I 

c.) , R e p o r t  o n  o f f i c e  s p a c e .  1 



- , 1 5 .  Mew B u s i n e s s .  

I 
I a )  A s s i g n m e n t  o f  new p e n s i o n  s e n i o r i t y  d a t e  f o r  W i l l i a m  C .  

J o h n s o n ,  J r .  T h i r t y  d a y  e x t e n s i o n  t o  r e p a y  r e f u n d  o f  
$ 1 3 , 7 2 9 . 4 8  e x p i r e d  1 / 2 9 / 8 9 .  Mew s e n i o r i t y  d a t e  f o r  
p e n s i o n  p u r p o s e s  o n l y  - 1 1 / 0 2 / 8 7 .  

b )  D i s c u s s i o n  o f  r e t i r e m e n t  e l i g i b i l i t y .  

1 6 .  A d j o u r n m e n t .  



RETIREMENT PLAN FOR C H I C A G O  TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES 

The  4 8 2 n d  M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

Commi t tee  w a s  h e l d  F r i d a y ,  F e b r u a r y  1 7 ,  1989 a t  9 : 3 0  A . M . ,  i n  

t h e  B u t t o n s  Room, H o l i d a y  I n n  - Mart P l a z a .  The  f o l l o w i n g  

w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

M s .  .W. B l a c k  
Mr. A .  Kasmer ,  J r .  
Mr. C .  Knox 
Mr. I. Thomas 

Mr. C .  A n d e r s e n  
M r .  C .  B u r r u s ,  C h a i r m a n  
Mr. D .  P e r k  

A l t e r n a t e  H .  W i l l i a m s  s a t  i n  E. G r e s h a m ' s  s t e a d .  M r .  D .  C a r t e r  

s a t  i n  J .  Hughes.' s t e a d .  A l t e r n a t e  W .  Buetow s a t  i n  M .  H o l z m a n l s  

s t e a d .  A l t e r n a t e s  A .  C u r t i s  a n d  E. P i l l  w e r e  p r e s e n t .  

A l t e r n a t e s  L .  M o r r i s ,  L .  Frown a n d ' H .  H e g a r t y  w e r e  p r e s e n t .  

M e s s r s .  R .  P i r o v a n o ,  W .  R o s s  a n d  M s .  P. W i l l i a m s  o f  t h e  P e n s i o n  

O f f i c e  s t a f f  w e r e  p r e s e n t .  Ms. S. L u t h y  o f  t h e  Ha r r i s  T r u s t  a n d  

S a v i n g s  Bank w a s  i n  a t t e n d a n c e .  Mr. N. J o a c h i m i  o f  t h e  W e l l e s l e y  

Group ,  I n c .  w a s  p r e s e n t .  M r .  J. B a r a t k a  o f  t h e  W y a t t  Company w a s  

p r e s e n t .  Mr. R .  B u r k e  o f . ~ u r k e ' ,  W i l s o n  & ~ c ~ l v a i n e '  was i n  

a t t e n d a n c e .  Mr. E. S c h o l z ,  p e n s i o n e r  r e p r e s e n t a t i v e  was p r e s e n t .  

( 1 )  The C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  m e e t i n g  t o  o r d e r  a t  9:45 A . M .  

( 2 )  On t h e  c a l l  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o l  t h e  4 8 1 s t  

m e e t i n g ,  h e l d  J a n u a r y  25 , '  1 9 8 9 ,  M r .  Thomas made a m o t i o n  f o r  

a p p r o v a l ,  K r .  Kasmer  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n  a n d  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  



T h e r e  was  a  r e c o m m e n d a t i o n  by M r .  F u r r u s  t o  a s s i g n  s u b -  

c o m m i t t e e s  t o  r e p o r t  b a c k  t o  t h e  f u l l  c o m m i t t e e  i n  o r d e r  t o  

e x p e d i t e  t h e  r e g u l a r  m o n t h l y  m e e t i n g s  a n d  t o  a d d r e s s  e a c h  

c o n c e r n  s e p a r a t e l y  w i t h  a d v i s o r s  a n d  w i t h  d e s i g n a t e d  C o m m i t t e e  

members  a s s i g n e d  t o  t h e s e  s u b c o m m i t t e e s .  The t h r e e  s u g g e s t e d  

s u b c o m m i t t e e s  a r e '  t h e  I n v e s t m e n t  P o l i c y  S u b c o m m i t t e e ,  R e a l  E s t a t e ,  

S u b c o m m i t t e e  a n d  P e n s i o n e r  B e n e f i t s  S u b c o m m i t t e e .  T h e  C h a i r m a n  

s t a t e d  t h a t  a l t e r n a t e s  w o u l d  a l s o  b e  a b l e  t o  a t t e n d  t h e s e  

m e e t i n g s .  The C h a i r m a n  s u g g e s t e d  t h a t  t h e r e  s h o u l d  b e  a  s h o r t ,  

o n e  p a r a g r a p h  d r q f t  o f  a  w r i t t e n  c h a r t e r  d e s c r i b i n g  t h e  

r e s p o n s i b i l ' i t i e s  o f  t h e  s u b c o m m i t t e e s .  The q u e s t i o n  o f  w h i c h  

members  o f  t h e  C o m m i t t e e  s h o u l d  b e  a p p o i n t e d  t o  s e r v e  a s  

s u b c o m m i t t e e  members  a n d  who s h o u l d  c h a i r  e a c h  s u b c o m m i t t e e  w i l l  
, . 

' b e  d e t e r m i n e d  l a t e r .  The  C h a i r m a n  t h e n  s t a t e d  t h a t ' h e  w o u l d  l i k e  

t o  d e f e r  f u r t h e r  d i s c u s s i o n  o f  t h i s  i i s u e  i n  o r d e r  f o r  t h e  

p r e s i d e n t s  of  b o t h  l o c a l s  t o  b e  i n  a t t e n d a n c e .  

( 3 )  M s .  S. L u t h y  o f  t h e  Harr is  T r u s t  and .  S a v i n g s  Bank  p r e s e n t e d  . . 

a r e p o r t  on- t h e  a c t i v i t y  i n  t h e  m a r k e t s  o v e r  t h e  l a s t  3 0  d a y s  
\ 

a n d  y e a r  t o  d a t e .  

4  K r .  J o a c h i m i  t h e n  r e v i e w e d  t h e  4 t h  Q u a r t e r ,  1 9 8 8  r e p o r t  

n o t i n g  t h a t  t h e  Fund was up o v e r  1 6 %  f o r  t h e  y e a r  a n d  o u t -  

p e r f o r m e d  t h e  i n d e x e s .  He n o t e d  t h a t  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  

1 2 / 3 1 / 8 8  t h e  Fund h a s  g rown $ 1 0 0  m i l l i o n  a n d  t h a t  t h e  t o t a l  

e q u i t i e s  o u t p e ' r f o r r n e d  t h e  S & P  by  2 . 7 % .  



M r .  J o a c h i m i  a l s o  r e p o r t e d  t h a t  h e ' w a s  c o n c e r n e d  w i t h  

C a p i t a l  S u p e r v i s o r s  p e r f o r m a n c e ,  n o t i n g  t h a t  t h i s  m a n a g e r  i s  

n o t  m a n a g i n g  f u n d s  w i t h  t h e  same i n v e s t m e n t  s t y l e  a s  i t  s h o u l d  

b e .  He w i l l  f o l l o w  t h i s  s i t u a t i o n  c l o s e l y .  

(5) The  S e c r e t a r y ' s  O f f i c e  was i n f o r m e d  by Mr. G r a n t  t h a t  t h e  

r e a l  e s t a t e ' p r o p o s a l  w h i c h  w a s  t o  h a v e  b e e n  p r e s e n t e d  a t  t h i s  

m e e t i n g  was u n a b l e  t o  b e  c o n s u m m a t e d .  

(6) The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  made t h e  Announcement  o f  D e a t h s ,  

s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

( 7 )  The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t h e r e  w a s  o n e  ( 1 )  

P r e - R e t i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  A l l o w a n c e  e f f e c t i v e  F e b r u a r y  

1 ,  1 9 8 9 .  

The  C h a i r m a n  a s k e d  f o r  t h e  C o m m i t t e e ' s  a g r e e m e n t  t o  a p p r o v e  

a l l  m e a s u r e s  b e f o r e  t h e  C o m m i t t e e  w i t h  a n  o m n i b u s  m o t i o n .  T h e  

C o m m i t t e e  a g r e e d  t o  t h i s .  T h e r e f o r e ,  a l l  p a y m e n t s  a n d  o t h e r  

m e a s u r e s  r e q u i r i n g  C o m m i t t e e  a p p r o v a l ' w e r e  h e l d  f o r  s a i d  o m n i b u s  

m o t i o n .  
* 

( 8 )  The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o u r t e e n  ( 1 4 )  R e t i r e m e n t  

A p p l i c a t i o n s  f o r  a p p r o v a l ,  i n c l u d i n g  t h e  d i s a b i l i t y  a p p l i c a t i o n s  

f o r  S h i r l e y  L o u i s ,  J o s e p h  S a l v a t o  a n d  I m o g e n e  Redd w h i c h  w e r e  

s u b j e c t  t o  m e d i c a l  e v a l u a t i o n .  The  p e n s i o n  o f  I m o g e n e  Redd w a s  

made r e t r o a c t i v e  t o  November 1 ,  1 9 8 8 .  



( 9 )  T h e  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  f o u r  

( 4 )  e m p l o y e e s  who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  

B e n e f i t s  w e r e  e x a m i n e d  o r  h a d  t h e i r  f i l e s  r e v i e w e d .  

( 1 0 )  The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t h i r t y -  

e i g h t  ( 3 8 )  De'ath B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 1 2 8 , 5 0 0 . 0 0 .  

( 11 )  T h e  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t h i r t y - e i g h t  

( 3 8 )  R e f u n d s  o f  C o n t r i b u t i o n s ,  t o t a l i n g  $ 1 2 5 , 7 0 1 . 4 5 .  

( 1 2 )  The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  o n e  ( 1 )  
. . 

C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  B i l l ,  t o t a l i n g  $ 3 7 , 8 3 3 . 1 1 ,  t w e n t y - t w o  

( 2 2 )  O p e r a t i n g  B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 2 6 , 8 3 3 . 0 1 ,  n i n e  ( 9 )  

R e m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  $ 6 3 0 , 2 9 8 . 0 9 ,  a n d  t h e  FIT  D e p o s i t ,  t o t a l i n g  

( 1 3 )  The  E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

9 t o  t h e  R e p o r t  o n  D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  i n  t h e  

T r u s t e e  Summary a n d  n o t e d  t h a t  t h e  J a n u a r y ,  1989  p e r f o r m a n c e  f o r  

t h e  Fund was  2 . 7 5 %  a n d  t h e  v a l u e  o f  t h e  t o t a l  a s s e t s  o f  t h e  P l a n  

a s  of  J a n u a r y  3 1 ,  1989  a m o u n t e d  t o  $ 8 5 5 , 0 5 9 , 8 5 8 - 6 9 -  

( 1 3 a )  M r .  W .  R o s s  t h e n  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  on t h e  r e s u l t s  o f  

t h e  a s s e t  a l l o c a t i o n  mode l  w h i c h  i n d i c a t e d  t h a t  f r o m  i n c e p t i o n  

t o  d a t e  ( t h r u  0 1 / 3 1 / 8 9 )  v a l u e  a d d e d  by t h e  B o s t o n  Company 

was - 0 . 2 0 % .  T h e  r e p o r t  a l s o  i d e n t i f i e d  t h e  a s s e t  a l l o c a t i o n  

c h a n g e s  s i n c e  i n c e p t i o n  a n d  i n d i c a t e d  t h a t  t h e  m a r k e t  v a l u e  

o f  t h e  B o s t o n  Company a c c o u n t  w a s  $ 7 3 , 1 8 7 , 4 9 1 . 0 0  a s  o f  J a n u a r y  



3 1 ,  19890 

( 1 4 a )  W i t h  r e g a r d  t o  t h i s  d i s c u s s i o n ,  t h e  P l a n  A t t o r n e y  s t a t e d  

t h a t  h e  h a d  d i s s e m i n a . t e d  c o r r e s p o n d e n c e  b o t h  t o  t h e  A u t h o r i t y  a n d  

t h e  u n i o n  o f f i c i a l s  w h i c h  would  a s s i s t  i n  a  p o s s i b l e  r e s o l u t i o n  

of t h i s  m a t t e r .  T h e r e  was  a  d i s c u s s i o n  among C o m m i t t e e  members  

r e s u l t i n g  i n  t h e  i s s u e  b e i n g  d e f e r r e d  by t h e  C h a i r m a n - u n t i l  i t  

c a n  b e  r e v i e w e d  by t h e  F i n a n c e ,  A u d i t  a n d  B u d g e t  C o m m i t t e e .  

( l 4 b )  W i t h  r e g a r d  t o  t h i s  i s s u e ,  Mr. P i r o v a n o  s t a t e d  t h a t  t h e  

a u d i t  o f  p e n s i o n  c a l c u l a t i o n s  w o u l d  b e  c o n t i n u e d  u n t i l  f u r t h e r  

n o t i c e .  

( 1 4 ~ )  W i t h  r e g a r d  t o  t h i s  i s s u e ,  M r .  P e r k  s t a t e d  t h a t  t h e  

l e a s e  f o r  P e n s i o n  O f f i c e  . s p a c e  a t  2 2 1  N .  L a S a l l e  i s  i n  t h e  

h a n d s  o f  t h e  P l a n  A t t o r n e y .  The l e a s e  i s  e x p e c t e d  t o  b e  r e a d y  

f o r  s i g n a t u r e s  a r o u n d  March 1 ,  1 9 8 9 .  1 

( 1 5 a )  The E x e c u t i v e  S e c r e t a r y  recommended t h a t  t h e  C o m m i t t e e  a s s i g n  

a  new p e n s i o n  s e n i o r i t y  ' d a t e  o f  1 1 / 0 2 / 8 7  f o r  W i l l i a m  C .  J o h n s o n ,  J r .  

whose  t h i r t y  d a y  e x t e n s i o n  t o  r e p a y  a  r e f u n d  o f  $ 1 3 , 7 2 9 . 4 8  e x p i r e d  

J a n u a r y  2 9 ,  1 9 8 9 .  

( 1 5 b )  The  C o m m i t t e e  d i s c u s s e d  b r i e f l y  a l e t t e r  f r o m  M r .  T .  Czech  

r e g a r d i n g  e l i g i b i l i t y  f o r  p e n s i o n  b e n e f i t s .  The P l a n  A t t o r n e y  

s t a t e d  t h a t  e l i g i b i l i t y  r e q u i r e m e n t s  w e r e  t h e  s u b j e c t  o f  l a b o r -  

management  n e g o t i a t i o n s  a n d  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  h a d  n o  a u t h o r i t y  

t o  make s u c h  c h a n g e s .  



The C o m m i t t e e  d i s c u s s e d  t h e  p a r t i c u l a r s  o f  M r .  P e r k ' s  

employment  f o r  t h e  R e t i r e m e n t  P l a n .  T h e  C h a i r m a n  s i g n e d  a  

l e t t e r  o f  a g r e e m e n t  w i t h  Mr. P e r k  i n s t a l l i n g  h i m  a s  E x e c u t i v e  

S e c r e t a r y  of  t h e  p e n s i o n  O f f i c e .  

The C h a i r m a n  t h e n  e n t e r t a i n e d  a  m o t i o n  f o r  t h e  o m n i b u s  

f o r  a p p r o v a l  of I tem n o s .  7, 8 ,  1 0 ,  1 1 ,  1 2 ,  1 5 ( a )  a n d  Mr. P e r k ' s  

A g r e e m e n t .  On a  m o t i o n  by M r .  K a s m e r ,  s e c o n d e d  by Mr. H i l l ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  a l l  i t ems .  

( 1 6 )  T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  b u s i n e s s ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  1 1 : 4 5  A.M.  

................................. 
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