
A G E l D A  

FOR THE 462ND RETIREMENT MEETING OF JUNE 17. 1987 

1. Meeting w i l l  be c a l l e d  t o  o r d e r  a t  9:30 A.M., Steamboat Room, 
14 th  f l o o r ,  Holiday Inn  Mart Plaza.  

2. Approval of t h e  Minutes of  t h e  461s t  Meeting he ld  May 18, 1987. 

3. Report by Trustee.  

4. F i r s t  Q u a r t e r  r e p o r t  by Performance Analyt ics .  

5. F i r s t  Q u a r t e r  r e p o r t  by Wellesley Group and d i scus s ion  o f  t h e  
e q u i t y  manager r e s t r u c t u r i n g  process .  

6. Announcement,of dea ths  r epo r t ed  s i n c e  t h e  l a s t  Meeting. 

7. P r e s e n t a t i o n  o f  Surv ivorsh ip  Options. 

8. Announcement o f  Pre-Retirement Surv iv ing  Spouse Allowances. 

9. P re sen t a t i on  o f  new re t i r emen t  a p p l i c a t i o n s  f o r  approval. 

a.) Ri ley  Ford - r e t o r a c t i v e  t o  06-01-87 

(C) 10. Employees on D i s a b i l i t y  Retirement re-examined. 

11. P r e s e n t a t i o n  of  Refunds of  Cont r ibu t ions  t o  be paid June 30, 
1987. 

12, P r e s e n t a t i o n  o f  B i l l s  and Remittances. 

13. Death Bene f i t s  f o r  approval.  

14. Report by Sec re t a ry  o f  Deposi ts ,  Disbursements and Investments.  

a.) Report on payment on t h e  C e r t i f i c a t e  of  Indebtedness 
f o r  1981 Employer Cont r ibu t ions .  

b.) Report on r e s u l t s  o f  t e lephone  p o l l  regard ing  h i r i n g  
o f  money managers. 

15. Unfinished Business. 

a.)  Ca r l  McCormack -- ques t ion  of  q u a l i f i c a t i o n  f o r  d i s a b i l i t y  
b e n e f i t s  -- s t a t u s  r e p o r t  by P l an  Attorney. 

b . )  Discussion o f  t h e  s e l e c t i o n  o f  t h e  P lan  Actuary and P l an  
Auditor.  



/-\ 16. New Business. 

a.) Leo A. S t e r n  revoked h i s  B-A11 Survivorship Option which 
was approved a t  t h e  Retirement Allowance Committee meeting 
of  02-23-87 and which was t o  have become e f f e c t i v e  on 
11-01-87. 

b.) Discussion of  consul tant  con t r ac t  w i t h  William A .  Ashley. 

17. Adjournment. 



R E T I  REMEMT PLAN 

FOR . 

C H I C A G O  TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES 

The 462nd M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

C o m m i t t e e  was  h e l d  Wednesday ,  J u n e  1 7 ,  1 9 8 7 ,  i n  t h e  S t e a m b o a t  

Roopl, 1 4 t h  F l o o r ,  H o l i d a y  I n n  M a r t  P l a z a .  The f o l l o ~ ~ i n g  w e r e  i n  

a t t e n d a n c e :  

M s .  W .  B l a c k  M s .  J .  Hughes  
Mr. W .  C l a r k  Mr. G .  N a g l e  
M r .  E. F l o w e r s  Mr. D .  P e r k  
Mr. E. Gresham M s .  V.  Wendorf  

M r .  L. Brown s a t  i n  M r .  A .  K a s m e r l s  s t e a d .  Mr. L. M o r r i s  s a t  i n  

Mr. I .  Thomas1 s t e a d .  N e s s r s .  H .  H e g a r t y ,  H ,  W i l l i a m s ,  W .  B u e t o w '  

a n d  PIrs. A .  C u r t i s  w e r e  p r e s e n t .  M r .  J .  M u l l e n ,  Ms..  P .  W i l l i a m s ,  

and  Ms. C .  Cox w e r e  p r e s e n t .  M s .  S .  L u t h y  o f  t h e  H a r r i s  T r u s t  

a n d  S a v i n g s  Bank was  p r e s e n t .  Mr. R .  B u r k e ,  P l a n  A t t o r n e y ,  was  

p r e s e n t .  M r .  R .  Moseson  o f  P e r f o r m a n c e  A n a l y t i c s ,  I n c .  w a s  p r e -  

s e n t .  M e s s r s .  M. J o a c h i m i  a n d  J .  P r i m e  o f  t h e  W e l l e s l e y  G r o u p  

w e r e  p r e s e n t .  M r .  B .  S c h o l z ,  p e n s i o n e r  r e p r e s e n t a t i v e ,  was a l s o  

p r e s e n t .  

The C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  M e e t i n g  t o  o r d e r  a t  9 : 5 5  

A . M .  

On t h e  c a l l  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  

4 6 1 s t  M e e t i n g  h e l d  Monday,  May 1 8 ,  1 9 8 7 ,  M r .  C l a r k  made  a m o t i o n  

f o r  a p p r o v a l ,  Mr. Brown s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

M s .  S .  L u t h y  o f  t h e  H a r r i s  T r u s t  a n d  S a v i n g s  



Bank p r e s e n t e d  t h e  T r u s t e e  R e p o r t  n o t i n g  t h e  a c t i v i t y  i n  t h e  mar-  

k e t  f o r  t h e  l a s t  30  d a y s  a n d  y e a r  t o  d a t e .  

M r .  R .  Moseson o f  P e r f o r m a n c e  A n a l y t i c s  p r e -  

s e n t e d  t h e  f i r s t  q u a r t e r  1987  i n v e s t m e n t  p e r f o r m a n c e  r e p o r t  a n d  

a n s w e r e d  q u e s t i o n s  p o s e d  by  C o m m i t t e e  Members .  

M r .  J .  P r i m e  o f  t h e  W e l l e s l e y  Group  g a v e  a  

p r e s e n t z t i o n  on  t h e  f i r s t  q u a r t e r  1987  i n v e s t m e n t  p e r f o r m a n c e  

r e p o r t .  Mr. N .  J o a c h i m i  t h e n  r e c a p p e d  t h e  i n v e s t m e n t  m a n a g e r  

s e a r c h  p r o c e s s  w h i c h  r e s u l t e d  i n  t h e  h i r i n g  o f  9 new e q u i t y  

m a n a g e r s  a n d  t h e  r e t e n t i o n  o f  3 e x i s t i n g  e q u i t y  m a n a g e r s .  T h e  

S e c r e t a r y  s u g g e s t e d  t h a t  t h e  f e e  s c h e d u l e  f o r  t h e  new m a n a g e r s  b e  

d i s c u s s e d .  M r .  M u l l e n  o f  t h e  s e c r e t a r y ' s  O f f i c e  d i s t r i b u t e d  a  

r e p o r t  on t h e  f e e  s c h e d u l e s  a s  p r e s e n t e d  b y  t h e  new m a n a g e r s  

n o t i n g  t h a t  some  o f  t h e  f e e s  h a d  b e e n  n e g o t i a t e d  a n d  o t h e r s  were 

n o t  n e g o t i a b l e .  I n  e a c h  c a s e ,  h o w e v e r ,  a  w r i t t e n  r e p r e s e n t a t i o n  

i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  f e e  s c h e d u l e  was  t h e  l o w e s t  o f f e r e d  t o  p u b l i c  

f u n d s  was  r e t a i n e d .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  t h e  C o m m i t t e e  

Members d u r i n g  w h i c h  Mr. C l a r k  made  a  m o t i o n  t o  a c c e p t  t h e  f e e  

s c h e d u l e s  f o r  t h e  n e w ' e q u i t y  m a n a g e r s  a s  w e l l  a s  t h a t  o f  T h e  Bos-  

t o n  Company, t h e  S e c r e t a r y  s e c o n d e d  t h e  n o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  ( A  c o p y  o f  t h e  a p p r o v e d  f e e  s c h e d u l e  i s  

a t t a c h e d  t o  t h e s e  m i n u t e s ) .  I t  was  f u r t h e r  n o t e d  b y  t h e  

S e c r e t a r y  t h a t  t h e  a g r e e m e n t s  w i l l  i n c o r p o r a t e  t h e  C o m m i t t e e ' s  

S u l l i v a n  P r i n c i p l e  S o u t h  A f r i c a  p o l i c y .  A d d i t i o n a l l y ,  t h e  a g r e e -  

m e n t s  wou ld  i n c l u d e  l a n g u a g e  r e q u i r i n g  t h e  m a n a g e r  t o  s t a y  f u l l  

i n v e s t e d .  



,v- 

? 

The S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  t h e  t a r g e t  a s s e t  a l l o c a -  

t i o n  p e r c e n t a g e s  f o r  e a c h  a s s e t  c l a s s  a n d  a s k e d  M r .  J o a c h i m i  t o  

e x p o u n d .  M r .  J o a c h i m i  n o t e d  t h a t  t h e  f o l l o w i n g  a s s e t  a l l o c a t i o n  

m o d e l  was e s t a b l i s h e d :  

S t o c k  

T a r g e t  Minimum 

6 5 %  2 0 %  - 

R e a l  E s t a t e / B o n d s  2 0 s  2 0 5  8 0 %  

C a s h  1 5 %  0 % 6 0 5  

He f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  p r o c e s s  o f  s e t t i n g  t h i s  s t r a t e g y  i n -  

c l u d e d  i n p u t  f r o m  h i s  f i rm ,  t h e  P e n s i o n  s t a f f ,  a n d  T h e  B o s t o n  

Company. The S e c r e t a r y  a d d e d  t h a t  h e  r a n  d o z e n s  o f  s i m u l a t i o n s  

t e s t i n g  d i f f e r e n t  t a r g e t s  o v e r  t h e  l a s t  1 6  a n d  1 \ 4  y e a r s  a n d  

c o n f i r m e d  t h a t  t a r g e t  s e l e c t e d  h a d  t h e  m o s t  a t t r a c t i v e  r i s k \  

r e t u r n  c h a r a c t e r i s t i c s .  

A t  t h e  S e c r e t a r y ' s  r e q u e s t ,  M r .  J o a c h i m i  

r e v i e w e d  w i t h  t h e  C o m m i t t e e  a n  o f f e r  f r o m  The  B o s t o n  Company 

t o  make a v a i l a b l e  t o  t h e  P l a n  t h e  s e r v i c e s  o f  t h e i r  t r a d i n g  d e s k  

t o  a s s i s t  i n  t h e  e f f i c i e n t  movement  o f  f u n d s  r e q u i r e d  b y  t h e  r e -  

s t r u c t u r i n g .  H e  f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h i s  s e r v i c e  w a s  b e i n g  

o f f e r e d  a t  n o  c o s t  t o  t h e  P l a n  a s  a  new c l i e n t  o f  T h e  B o s t o n  Com- 

p a n y  

A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members  

d u r i n g  w h i c h  M s .  H u g h e s  made a  m o t i o n  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  a c c e p t  

The  B o s t o n  Company ' s  o f f e r  t o  make a v a i l a b l e  t h e  s e r v i c e s  o f  



t h e i r  t r a d i n g  d e s k  a t  n o  c h a r g e  a n d  t h a t  d i r e c t i o n  b e  g i v e n  t o  

a l l  new m a n a g e r s  t h a t  C h i c a g o  b a s e d  a n d  m i n o r i t y  b r o k e r s  b e  u s e d  

on an  " a l l  t h i n g s  b e i n g  e q u a l w  b a s i s .  M r .  P e r k  s e c o n d e d  t h e  

m o t i o n ,  and  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  The  S e c r e t a r y  

n o t e d  t h a t  c o r r e s p o n d e n c e  wou ld  b e  s e n t  t o  a l l  new m a n a g e r s .  

M r .  C l a r k  s t a t e d  t h a t  h e  wou ld  l i k e  f o r  2 0 t h  C e n t u r y  t o  b e  s e n t  a  

l e t t e r  a l s o .  M s .  S .  L u t h y  n o t e d  t h a t  a c c o r d i n g  t o  t h e  t r u s t  

a g r e e m e n t ,  and  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  H a r r i s  A s s e t ' M a n a g e m e n t  

C o m m i t t e e ,  t h e  T r u s t e e  h a s  a c c e p t e d  t h e  m a n ' a g e r i a l  n o m i n e e s  

p r e s e n t e d  by  t h e  C o m m i t t e e  a n d  w i l l  o f f i c i a l l y  a p p o i n t  t h e s e  

m a n a g e r s  t h r o u g h  t h e  e x e c u t i o n  o f  a n  i n v e s t m e n t  m a n a g e r  

a g r e e m e n t .  

The  S e c r e t a r y  t h e n  made a  r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  

t h e  C o m m i t t e e  d i s c o n t i n u e  t h e  s e r v i c e s  o f  P e r f o r m a n c e  A n a l y t i c s ,  

I n c .  a n d  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  o u t l i n i n g  h i s  r e a s o n s  f o r  t h i s  

r e c o m m e n d a t i o n .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members  

d u r i n g  w h i c h  Mr. C l a r k  made a  m o t i o n  t h a t  t h e  C o n n i t t e e l s  

r e l a t i o n s h i p  w i t h  P e r f o r m a n c e  A n a l y t i c s  b e  d i s c o n t i n u e d ,  

Mr. M o r r i s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n .  On t h e  q u e s t i o n ,  M r .  F l o w e r s  

e x p r e s s e d  a  c o n c e r n  a b o u t  d i s c o n t i n u i n g  a  s e r v i c e  t h a t  p r o v i d e s  

a  c h e c k  on t h e  W e l l e s l e y  Group .  F u r t h e r  d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e -  

t w e e n  C o m m i t t e e  Members  d u r i n g  w h i c h  Mr. F l o w e r s  made a  m o t i o n  

t h a t  t h e  p r e v i o u s  m o t i o n  b e  t a b l e d ,  Mr. C l a r k  s e c o n d e d  t h e  

m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

The  S e c r e t a r y  made  t h e  Announcemen t  o f  D e a t h s  

s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  t e n  ( 1 0 )  S u r v i v o r s h i p  



O p t i o n s  f o r  a p p r o v a l .  On a  m o t i o n  b y  Mr. Brown,  s e c o n d e d  b y  

M r .  C l a r k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  

O p t i o n s  a s  p r e s e n t e d .  

The  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e r e  

w e r e  n o  P r e - R e t i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  O p t i o n s  . t o  r e p o r t  a t  t h i s  

m e e t i n g .  

The S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t h e r e  w e r e  s e v e n t e e n  

( 1 7 )  R e t i r e m e n t  A p p l i c a t i o n s  b e i n g  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  

i n c l u b i n g  a  r e q u e s t  f o r  a J u n e  1 ,  1 9 8 7  r e t r o a c t i v e  d i s a b i l i t y  r e -  

t i r e m e n t  f o r  R i l e y  F o r d  a n d  a s k e d  M r .  R .  P i r o v a n o  o f  t h e  R e t i r e -  

m e n t  P l a n  O f f i c e  t o  e x p o u n d .  M r .  P i r o v a n o  n o t e d  t h a t  M r .  F o r d ' s  

a p p l i c a t i o n  f o r  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  h a d  b e e n  r e c e i v e d  l a s t  

m o n t h ,  h o w e v e r ,  upon  r e v i e w i n g  t h e  f i l e  i t  was  a s c e r t a i n e d  t h a t  

Mr. F o r d  o n l y  c o m p l e t e d  a n d  r e c e i v e d  2 4  w e e k s  o f  d i s a b i l i t y  

b e n e f i t s  u n d e r  W o r k e r s 1  c o m p e n s a t i o n .  Upon c o m m u n i c a t i n g  w i t h  

t h e  W o r k e r s 1  C o m p e n s a t i o n  D e p a r t m e n t ,  M r .  F o r d ' s  W o r k e r ' s  Com- 

p e n s a t i o n  c l a i m  was  r e o p e n e d  a n d  t h e  r e m a i n i n g  2 w e e k s  o f  b e n e -  

f i t s  p a i d  t o  M r .  F o r d  t h e r e b y  m a k i n g  h im e l i g i b l e  t o  a p p l y  f o r  

a  r e t r o a c t i v e  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t .  The S e c r e t a r y  f u r t h e r  n o t e d  

t h a t  t h e  a p p l i c a t i o n s  f o r  M s .  J a c q u e l i n e  J a c k s o n ,  M r .  E a r l  W i l e y ,  

M s .  M i l d r e d  S t e r n ,  a n d  M r .  Maceo  J e n k i n s  w e r e  b e i n g  p r e s e n t e d  

s u b j e c t  t o  a f a v o r a b l e  m e d i c a l  d i s p o s i t i o n  f r o m  t h e  C h i c a g o  T r a n -  

s i t  A u t h o r i t y  M e d i c a l  D e p a r t m e n t .  On a  m o t i o n  b y  Mr. F l o w e r s ,  

s e c o n d e d  by  Ms. B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  ' 

R e t i r e m e n t  A p p l i c a t i o n s  a s  p r e s e n t e d .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t e n  

( 1 0 )  e m p l o y e e s  who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  



b e n e f i t s  w e r e  e x a m i n e d  o r  h a d  t h e i r  f i l e  r e v i e w e d .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  t h i r t e e n  ( 1 3 )  R e f u n d s  o f  

C o n t r i b u t i o n s ,  t o t a l i n g  $ 1 0 0 , 5 9 5 . 5 1 ,  f o r  a p p r o v a l .  On a  m o t i o n  

by  Mr. Brown,  s e c o n d e d  by  Ms. B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  o n e  ( 1 )  

C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  b i l l ,  t o t a l i n g  $ 4 2 , 8 4 8 . 6 6 ;  e i g h t e e n  

( 1 8 )  O p e r a t i n g  B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 9 0 , 8 2 9 . 9 2 ;  t e n  ( 1 0 )  R e m i t t a n c e s ;  

t o t a l i n g  $ 4 3 7 , 1 8 0 . 3 1  ; a n d  t h e  s e c o n d  m o n t h ,  s e c o n d  q u a r t e r  1 9 8 7  

F I T  D e p o s i t ,  t o t a l i n g  $ 1 6 0 , 1 0 8 . 2 7 .  On a  m o t i o n  b y  M r .  F l o w e r s ,  

s e c o n d e d  b y  Mr. Brown,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  

B i l l s  a n d  R e m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  $ 7 3 0 , 9 6 7 . 1 6 ,  t o  b e  p a i d  

~ u n e  3 0 ,  1 9 8 7 .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t w e n t y - s i x  

( 2 6 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 7 0 , 0 0 0 . 0 0 .  On a m o t i o n  b y  

Mr. Brown ,  s e c o n d e d  b y  Mr. M o r r i s ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  D e a t h  B e n e f i t s ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  R e p o r t  on D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  n o t i n g  

t h a t  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  F u n d  i s  $ 8 1 4 , 5 2 8 , 8 3 4 . 2 1  a n d  t h e  

F u n d ' s  r a t e  o f  p e r f o r m a n c e  f o r  t h e  mon th  o f  May was  . 4 6  p e r c e n t .  

M r .  J .  M u l l e n  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  on t h e  C e r t i -  

f i c a t e  o f  I n d e b t e d n e s s  n o t i n g  t h a t  a  p a y m e n t  o f  $ 7 0 5 , 8 2 9 . 3 8  h a d  

b e e n  r e c e i v e d  on May 2 9 t h  l e a v i n g  a  b a l a n c e  o f  $ 4 , 9 4 0 , 8 0 5 . 6 9 .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  on t h e  t e l e -  

p h o n e  p o l l  r e g a r d i n g  t h e  h i r i n g  o f  i n v e s t m e n t  m a n a g e r s  w h i c h  

r e s u l t e d  i n  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  f o l l o w i n g  m a n a g e r s :  



Growth  a n d  I n c o m e  ----------------- 
A m e r i c a n  N a t i o n a l  Bank.  
Furman S e l z  C a p i t a l  Management  
Newbold 's A s s e t  Management  C o r p o r a t i o n  

A s s e t  A l l o c a t i o n  ---------------- 
The B o s t o n  Company 

The  S e c r e t a r y . t h e n  r e c a p p e d  f o r  t h e  C o m m i t t e e  

t h e  s i x  m a n a g e r s  a p p r o v e d  a t  t h e  l a s t  m e e t i n g  a s  f o l l o w s :  

A g g r e s s i v e  Growth  - -------------- 
A r i e l  C a p i t a l  Management  
C a p i t a l  S u p e r v i s o r s ,  I n c .  
F r i e s s  A s s o c i a t e s ,  I n c .  

Growth  ------ 
A t a l a n t a / S o s n o f f  C a p i t a l  C o r p o r a t i o n  
F r a n k l i n  A s s e t  Management  
0ppenh :e imer  C a p i t a l  C o r p o r a t i o n  

The S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  a l l  o f  t h e  e i g h t  C o m m i t t e e  Members  

h e  w a s  a b l e  t o  p o l l  v o t e d  Yes  t o  t h e  h i r i n g  o'f t h e  G r o w t h  a n d  

I n c o m e  M a n a g e r s  a n d ,  t h e  Asset A l l o c a t i o n  M a n a g e r .  H e  t h e n  

a s k e d  f o r  t h e  v o t e  o f  t h e  two Members  h e  was  n o t  a b l e  t o  c o n -  

t a c t  - M s .  H u g h e s  a n d  M s .  B l a c k .  B o t h  v o t e d  Yes r e s u l t i n g  i n  

u n a n i m o u s  a p p r o v a l .  

M s .  S .  L u t h y  o f  t h e  H a r r i s  Bank i n f o r m e d  t h e  

C o m m i t t e e  t h a t  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  e q u i t y  r e s t r u c t u r i n g  i n  w h i c h  

t h e  Fund  w a s  m o v i n g  t o  a c t i v e  a c c o u n t s  f r o m  m u t u a l b f u n d s ,  t h e  
n 
..J T r u s t e e  c u s t o d i a n  f e e  s c h e d u l e  now i n  e f f e c t  wou ld  p r o d u c e  a  



h i g h e r  f e e .  S h e  f u r t h e r  a s k e d  f o r  t h e  o p p o r t u n i t y  t o  p r e s e n t  

a  r e p o r t  on t h i s  t o  t h e  C o m m i t t e e  a t  n e x t  m o n t h ' s  m e e t i n g .  

The S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  c a s e  o f  C a r l  McCormack, w h i c h  h a d  b e e n  h e l d  i n  a b e y a n c e  

a t  t h e  l a s t  m e e t i n g  p e n d i n g  f u r t h e r  ' i n v e s t i g a t i o n ,  a n d  a s k e d  t h e  

P l a n  A t t o r n e y  t o  e x p o u n d .  The P l a n  A t t o r n e y  n o t e d  t h a t  h e  h a d  

n o t  r e c e i v e d  a n  a n s w e r  t o  h i s  i n q u i r y  a s ' t o  w h e t h e r  t h e  A u t h o r i t y  

w i l l  p a y  M r .  McCormack t h e  2 6  w e e k s  o f  A&S b e n e f i t s  u n d e r  

W o r k e r s 1  C o m p e n s a t i o n  i n  o r d e r  t h a t  h e  c a n  become e l i g i b l e  t o  

. a p p l y  f o r  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t .  

The S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  m a t t e r  o f  t h e  s e l e c t i o n  o f  t h e  P l a n  A c t u a r y  a n d  P l a n  

A u d i t o r  w h i c h  w a s  h e l d  i n  a b e y a n c e  a t  t h e  l a s t  m e e t i n g  p e n d i n g  

r e c e i p t  o f  f e e  s c h e d u l e s  f r o m  The W y a t t  Company a n d  A r t h u r  Young 

& Company. Mr. M u l l e n  p a s s e d  o u t  a  c o p y  o f  t h e  p r e v i o u s  f e e  

s c h e d u l e s  f r o m  b o t h  f i rms.  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  

Members d u r i n g  w h i c h  M r .  P e r k  made a  m o t i o n  t h a t  p r o p o s a l s  b e  

s o u g h t  f r o m  t h r e e  (3) a d d i t i o n a l  f i r m s  i n  e a c h  c a t e g o r y  a s  w e l l  

a s  f r o m  The W y a t t  Company a n d  A r t h u r  Young f o r  c o n s i d e r a t i o n  by  

t h e  C o m m i t t e e ,  M r .  F l o w e r s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

The S e c r e t a r y  b r o u g h t  t o  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n -  

t i o n  a  r e q u e s t  b y  W i l l i a m  A .  A s h l e y ,  P l a n  C o n s u t a n t ,  t o  t e r m i n a t e  

h i s  c o n t r a c t .  A f t e r  d i s c u s s i o n  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members ,  t h e  

S e c r e t a r y  made a m o t i o n  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  a p p r o v e  t h e  t e r m i n a -  

t i o n  o f  Mr. A s h l e y ' s  c o n t r a c t  a s  P l a n  C o n s u l t a n t ,  M r .  P e r k  

s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  



Mr. P e r k  f u r t h e r  recommended t h a t  a  l e t t e r  b e  s e n t  t o  Mr. A s h l e y  

t h a n k i n g  h im f o r  h i s  s e r v i c e .  

The  S e c r e t a r y  b r o u g h t  t o  t h e  c o m m i t t e e l ' s  a t t e n -  

t i o n  t h e  m a t t e r  o f  J o h n  C r a y t o n ,  w h i c h  was p l a c e d  on t h e  a g e n d a  

a t  t h e  r e q u e s t  o f  Mr. F l o w e r s ,  a n d  a s k e d  M r .  R .  P i r o v a n o  o f  t h e  

R e t i r e m e n t  P l a n  O f f i c e  t o  e x p o u n d .  Mr. P i r o v a n o  i n f o r m e d  t h e  

C o m m i t t e e  t h a t  t h i s  w a s  a W o r k e r s '  C o m p e n s a t i o n  c a s e  f r o m  s o n e -  

t i m e  a g o ,  t h e  f i l e  w a s  b e i n g  r e t r i e v e d  f r o m  t h e  R e c o r d s  S t o r a g e  

D e p a r t m e n t .  The S e c r e t a r y  recommended t h a t  t h i s  m a t t e r  b e  p l a c e d  

on n e x t  m o n t h ' s .  a g e n d a .  

The  C h a i r m a n  b r o u g h t  t o  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n -  

t i o n  t h e  m a t t e r  o f  a  S u b c o m m i t t e e  h a v i n g  b e e n  f o r m e d  i n  F e b r u a r y  

o f  t h i s  y e a r  c o n s i s t i n g  o f  M s .  H u g h e s ,  M e s s r s .  P e r k ,  F l o w e r s ,  a n d  

Kasmer  t o  d o  a s t u d y  on t h e  s a l a r i e s  o f  t h e  R e t i r e m e n t  P l a n  O f f -  

i c e  s t a f f .  The C h a i r m a n  r e q u e s t e d  t h a t  t h i s  S u b c o m m i t t e e  m e e t  

a n d  p r e s e n t  i t s  r e c o m m e n d a t i o n s  t o  t h e  f u l l  Commi , t t ee .  

T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  b u s i n e s s ,  on.  a  m o t i o n  b y  

M r .  C l a r k ,  s e c o n d e d  b y  M s .  B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  1:50 P.M. 
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