
FOR THE 461ST RETIREYXNT MEETING OF MAY 18. 1987 

1. Meeting w i l l  be c a l l e d  t o  o rde r  a t  9:30 A.M.,  Lake House Room, 
14 th  f l o o r ,  Holiday Inn  Mart Plaza.  

2. Approval of t h e  Minutes of  t h e  460th Meeting he ld  A p r i l  20, 1987. 

3. P re sen t a t i on  of t h e  Deployment Optimizer Asset A l loca t ion  Model 
-- The Boston Co. 

4. Announcement o f  d e a t h s  repor ted  s i n c e  t h e  l a s t  Meeting. 

5. P re sen t a t i on  of  Surv ivorsh ip  Options. 

6. Announcement of  Pre-Retirement Surv iv ing  Spouse Allowances. 

7. P re sen t a t i on  of  new re t i r emen t  a p p l i c a t i o n s  f o r  approval .  

8. Employees on D i s a b i l i t y  Retirement re-examined. 

9. P re sen t a t i on  of  Refunds o f  Cont r ibu t ions  t o  be paid May 31, 
1987. 

10. P re sen t a t i on  of  S i l l s  and Remittances. \c 
ii 

11. Death Bene f i t s  f o r  approval .  

12. Report by Sec re t a ry  o f  Deposi ts ,  Disbursements and Investments .  

a , ) .  Report on payment on t h e  C e r t i f i c a t e  of Indebtedness  
f o r  1981 Employer Contr ibut ions.  

13. Unfinished Business. 

a . )  Car l  McCormack -- ques t ion  o f  q u a l i f i c a t i o n  f o r  d i s a b i l i t y  
b e n e f i t s  -- s t a t u s  r e p o r t  by P lan  Attorney. 

b.) Richard Hargewood -- approval t o  f i l e  s u i t .  

14. New Business. 

a . )  Charles  A l l i s o n  - D-2378 - r e tu rned  t o  duty 04-01-87. 

b.)  John Lowery - D-2333 - re turned  t o  duty 04-01-87. 

c.) Joseph S l augh te r  - D-2395 - r e tu rned  t o  duty 04-01-87. 

d.)  Ralph Su l l i van  - D-2227 - r e tu rned  t o  duty 04-29-87. 



1 .  New Business ( c o n t f d . )  

e . )  Nathan Young - D-2376 - r e tu rned  t o  du ty  04-08-87. 

f . )  Harry D. Reese - revoked h i s  a p p l i c a t i o n  f o r  r e t i r emen t  
which was approved a t  t h e  Retirement Allowance Committee 
meeting o f  04-20-87 and was t o  have become e f f e c t i v e  on 
05-01-87. 

g . )  Thir teen month per iod  t o  repay refund o f  con t r ibu t ions  and 
i n t e r e s t  e x p i r e s  -- recornendat ion  t h a t  t h e  fol lowing be 
granted a  30 day g race  per iod .  

13 Month 
Mame & Per iod  

Badge No. Expires 

Michael Brown 05-24-87 
/I35904 

B o r r i s  J. Frankl in  05-26-87 
t23358 

Entered 
Service Date 

Amount 
Due 

N. W. Moore 05-21-87 08-13-71 $12,975.98 
621 389 

h.)  Discussion o f  t h e  s e l e c t i o n  of  t h e  P lan  Actuary and P l an  
Auditor. 

i.) Rescheduling o f  t h e  June 15, 1987 Retirement Allowance 
Committee Meeting. 

15. Adjournment . 



RETIREMENT PLAN 

FOR 

C H I C A G O  TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES 

T h e  4 6 1 s t  M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

C o m m i t t e e  w a s  h e l d  Monday ,  May 1 8 ,  1 9 8 7 ,  a t  9 : 3 0  A . M . ,  i n  t h e  

L a k e  H o u s e  Room, 1 4 t h  F l o o r ,  H o l i d a y  I n n  M a r t  P l a z a .  T h e  

f o l l o w i n g  w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

M s .  W .  B l a c k  M r .  G .  N a g l e  
Mr. W .  C l a r k  Mr. D .  P e r k  
Mr. E .  F l o w e r s  Ms. V ,  W e n d o r f  
Mr. E .  G r e s h a m  

Mr. L .  Brown s a t  i n  Mr. A .  K a s m e r f s  s t e a d .  Mr. H .  Wi l l i ams  s a t  

i n  Mr. I .  T h o m a s '  s t e a d .  N e i t h e r  M s .  J .  H u g h e s  n o r  h e r  a l t e r n a t e  

,? w a s  p r e s e n t .  M e s s r s .  H .  H e g a r t y  a n d  W .  B u e t o w  w e r e  p r e s e n t .  
\J 

Mr. J .  M u l l e n ,  M s .  P .  W i l l i a m s ,  a n d  M s .  C .  Cox w e r e  p r e s e n t .  

M r .  R .  B u r k e ,  t h e  P l a n  A t t o r n e y ,  w a s  p r e s e n t .  M s .  S .  L u t h y  o f  

t h e  H a r r i s  T r u s t  a n d  S a v i n g s  B a n k  w a s  p r e s e n t .  Mr. J .  B a r a t k a  o f  

T h e  W y a t t  Company w a s  p r e s e n t .  M e s s r s .  N .  J o a c h i m i  a n d  J .  P r i m e  

o f  t h e  W e l l e s l e y  G r o u p  w e r e  p r e s e n t .  M e s s r s .  E. P e t e r s ,  

K .  K e n l y  a n d  R .  C r o w e l l  o f  T h e  B o s t o n  Company w e r e  p r e s e n t .  

M r .  B. S c h o l z ,  p e n s i o n e r  r e p r e s e n t a t i v e ,  was a l s o  p r e s e n t .  

T h e  C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  M e e t i n g  t o  o r d e r  a t  

9 : 5 5  A . M .  

On t h e  c a l l  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  

4 6 0 t h  M e e t i n g  h e l d  M o n d a y ,  A p r i l  2 0 ,  1 9 8 7 ,  Mr. C l a r k  m a d e  a mo- 

t i o n  f o r  a p p r o v a l ,  Mr. F l o w e r s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  

C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  



Messrs. K .  K e n l y ,  R .  C r o w e l l ,  a n d  E .  P e t e r s  o f  

T h e  B o s t o n  Company made  a p r e s e n t a t i o n  on t h e i r  S y s t e m a t i c  

A s s e t  A l l o c a t i o n  a p p r o a c h  w h i c h  c a n  b e  u s e d  a s  a n  o v e r l a y  s t r a -  

t e g y  t o  m a n a g e  t h e  t o t a l  F u n d ' s  a s s e t  a l l o c a t i o n .  T h e y  f u r t h e r  

e x p l a i n e d  t h a t  a s s e t  c l a s s  v a l u a t i o n s  a r e  i d e n t i f i e d  b y  u s e  o f  

t h e  D e p l o y m e n t  O p t i m i z e r  w h i c h  u t i l i z e s  o b j e c t i v e  i n p u t s  a n d  h a s  

a  d e m o n s t r a t e d  s u p e r i o r  t r a c k  r e c o r d .  F i n a l l y ,  t h e y  r e v i e w e d  how 

t h i s  a p p r o a c h  i s  i m p l e m e n t e d  b y  m e a n s  o f  t h e  u s e  o f  f u t u r e s  c o n -  

t r a c t s .  

T h e  C h a i r m a n  c a l l e d  f o r  a  l u n c h  b r e a k  a t  1 2 : 3 0  

P.M. 

T h e  C h a i r m a n  r e c o n v e n e d  t h e  M e e t i n g  a t  1 : 2 0  P.M. 

$ h e  S e c r e t a r y  m a d e  t h e  A n n o u n c e m e n t  o f  D e a t h s  

s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

T h e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  e l e v e n  ( 1 1 )  S u r v i v o r s h i p  

O p t i o n s  f o r  a p p r o v a l ;  i n c l u d i n g  a n  o p t i o n  f o r  James C u n n i n g h a m  

p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  p h y s i c i a n ' s  s t a t e m e n t ;  a n  o p t i o n  f o r  

R o b e r t  T a u s c h  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a p h y s i c i a n ' s  s t a t e m e n t  a n d  

d e p a r t m e n t  h e a d ' s  s i g n a t u r e ;  a n d  a n  o p t i o n  f o r  A l f r e d  J a c k s o n  

p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  f a v o r a b l e  d i s p o s i t i o n  f r o m  t h e  C h i c a g o  T r a n -  

s i t  A u t h o r i t y  M e d i c a l  D e p a r t m e n t .  On a  m o t i o n  b y  M s .  B l a c k ,  

s e c o n d e d  b y  M e s s r s .  P e r k  a n d  Wil l iams,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s  i n c l u d i n g  t h o s e  p e n d i n g  f u r t h e r  

a c t i o n  a s  n o t e d  a b o v e .  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

t h e r e  w e r e  n o  P r e - R e t i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  A l l o w a n c e s  t o  

r e p o r t  a t  t h i s  m e e t i n g .  



- 

1 The S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t h e r e  w e r e  t h i r t y -  

t h r e e  ( 3 3 )  R e t i r e m e n t  A p p l i c a t i o n s  b e i n g  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  

i n c l u d i n g  a n  a p p l i c a t i o n  f o r  a  J u n e  1 ,  1 9 8 7  d i s a b i l i t y  r e t i r e -  

ment  f o r  J e s s e  D .  M a y f i e l d  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  f a v o r a b l e  d i s -  

p o s i t i o n  f r o m  t h e  C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  M e d i c a l  D e p a r t m e n t ;  

and  a n  a p p l i c a t i o n  f o r  a  J u n e  1 ,  1987  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  f o r  

W i l l y  C .  T u r n e r  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  f a v o r a b l e  d i s p o s i t i o n  f r o m  

t h e  C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  M e d i c a l  D e p a r t m e n t .  On a  m o t i o n  

by Mr. Brown,  s e c o n d e d  by  Ms. B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d  t h e  r e t i r e m e n t  a p p l i c a t i o n s  a s  p r e s e n t e d .  

The  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t w e n t y  

( 2 0 )  e m p l o y e e s  who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  

B e n e f i t s  w e r e  e x a m i n e d  o r  had  t h e i r  f i l e  r e v i e w e d .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  e i g h t  ( 8 )  R e f u n d s  o f  

C o n t r i b u t i o n s ,  t o t a l i n g  $ 2 3 , 9 0 4 . 7 6 ,  f o r  a p p r o v a l .  On a  m o t i o n  

by Mr. Brown,  s e c o n d e d  b y  M s .  B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d  t h e  R e f u n d s  o f  C o n t r i b u t i o n s  t o  b e  p a i d  May 3 1 ,  1 9 8 7 .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  o n e  ( 1 )  

C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  b i l l ,  t o t a l i n g  $ 5 2 , 6 3 7 . 7 3  ; s e v e n t e e n  

( 1 7 )  O p e r a t i n g  B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 2 0 8 , 0 8 4 . 8 9 ;  t e n  ( 1 0 )  R e m i t t a n c e s ,  

t o t a l i n g  $ 4 3 4 , 4 0 3 . 1 3 ;  a n d  t h e  1st m o n t h ,  2nd Q u a r t e r  1 9 8 7  F I T  

D e p o s i t ,  t o t a l i n g  $ 1 5 3 , 9 8 4 . 5 1 .  On a  m o t i o n  b y  Mr. Brown ,  

s e c o n d e d  b y  Ms. B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  

o f  t h e  B i l l s  a n d  R e m i t t a n c e s  t o t a l i n g  $ 8 4 9 , 1 1 0 . 2 6 .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t w e n t y  ( 2 0 )  

D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 6 0 , 0 0 0 . 0 0 .  On a  m o t i o n  b y  M r .  B r o w n ,  - 
/ ,  
J s e c o n d e d  b y  Ms. B l a c k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  



(3 o f  t h e  D e a t h  B e n e f i t s ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

T h e  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  R e p o r t  o n  D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  a n d  

n o t e d  t h a t  t h e r e  w e r e  s e v e r a l  c o r r e c t i o n s  i n  t h e  r e p o r t  a n d  

p r o v i d e d  t h e  c o r r e c t  n u m b e r s .  

Mr. J .  M u l l e n  t h e n  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  o n  t h e  

C e r t i f i c a t e  o f  I n d e b t e d n e s s  n o t i n g  t h a t  t h e  m o n t h l y  p r i n c i p a l  

p a y m e n t  on t h e  n o t e ,  i n  t h e  a m o u n t  o f  $ 7 0 5 , 8 2 9 . 3 8 ,  h a d  b e e n  

I 
r e c e i v e d  on A p r i l  3 0 ,  1 9 8 7  l e a v i n g  a  b a l a n c e  o f  $ 7 , 6 4 6 , 6 3 5 . 0 7 .  

Upon t h e  r e q u e s t  b y  t h e  C h a i r m a n  f o r  a n  u p -  

d a t e d  r e p o r t  on t h e  c a s e  o f  C a r l  McCormack ,  t h e  P l a n  A t t o r n e y  

n o t e d  t h a t  t h e  m e d i c a l  r e p o r t  f r o m  t h e  U n i v e r s i t y  o f  I l l i n o i s  

w h e r e  Mr. McCormack h a d  b e e n  i n s t r u c t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  g o  

f o r  a  t h i r d  m e d i c a l  o p i n i o n  h a d  n o t  b e e n  r e c e i v e d  a s  y e t .  T h e  

P l a n  A t t o r n e y  a l s o  n o t e d  t h a t  a f t e r  f u r t h e r  i n v e s t i g a t i o n  o f  

t h i s  c a s e  i t  w a s  f o u n d  t h a t  Mr. McCormack h a d  n o t  r e c e i v e d  2 6  

w e e k s  o f  A&S b e n e f i t s  a n d  h a d  b e e n  a w a r d e d  t h e  r i g h t  t o  a p p l y  

f o r  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  t h r o u g h  a n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  A u t h o r -  

i t y ' s  L a b o r  R e l a t i o n s  D e p a r t m e n t  w h i c h  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  

t h e  r e q u i r e m e n t s  a s  o u t l i n e d  i n  t h e  P l a n .  T h e  P l a n  A t t o r n e y  

f u r t h e r  s t a t e d  t h a t  h e  h a d  b e e n  i n  c o n t a c t  w i t h  A t t o r n e y  S t a n t o n  

r e g a r d i n g  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  M r .  McCormack r e c e i v i n g  p a y m e n t  o f  

t h e  2 6  w e e k s  o f  A&S b e n e f i t s  t h r o u g h  W o r k e r s t  C o m p e n s a t i o n  a n d  

A t t o r n e y  S t a n t o n  s t a t e d  t h a t  h e  w o u l d  c h e c k  i n t o  t h e  m a t t e r  

w i t h  t h e  p r o p e r  i n d i v i d u a l s  a t  t h e  A u t h o r i t y  t o  s ee  i f  t h i s  c a n  

b e  d o n e .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  M e m b e r s  a n d  t h e  

r ,  
P l a n  A t t o r n e y  d u r i n g  w h i c h  t h e  P l a n  A t t o r n e y  s t a t e d  t h a t  h e  w o u l d  



c o n t i n u e  t o  f o l l o w  u p  on t h i s  c a s e  a n d  r e p o r t  b a c k  t o  t h e  Comm- 

i t t e e .  

T h e  c a s e  o f  R i c h a r d  H a r g e w o o d  was b r o u g h t  t o  t h e  

C o m m i t t e e l s  a t t e n t i o n  b y  t h e  S e c r e t a r y  who n o t e d  t h a t  t h e  m a t t e r  

h a d  b e e n  d e f e r r e d  a t  t h e  l a s t  m e e t i n g  p e n d i n g  f u r t h e r  i n f o r m a t i o n  

r e g a r d i n g  t h e  m a t t e r ,  w h i c h  M r .  F l o w e r s  w a s  g o i n g  t o  a t t e m p t  t o  

o b t a i n .  H o w e v e r ,  Mr. F l o w e r s  n o t e d  t h a t  n o t h i n g  h a d  c h a n g e d  

s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g .  T h e  S e c r e t a r y  made a m o t i o n  t h a t  t h e  

P l a n  A t t o r n e y  b e  d i r e c t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  move a h e a d  w i t h  

f i l i n g  a  l a w s u i t  a g a i n s t  Mr. H a r g e w o o d  t o  c o l l e c t  t h e  f u n d s  i n  

q u e s t i o n ,  Ms. B l a c k  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n -  

i m o u s l y  a g r e e d .  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

C h a r l e s  A l l i s o n ,  J o h n  L o w e r y ,  J o s e p h  S l a u g h t e r ,  R a l p h  S u l l i v a n ,  

a n d  N a t h a n  Y o u n g ,  a l l  o f  whom w e r e  on d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t ,  

h a d  r e t u r n e d  t o  d u t y .  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

H a r r y  D .  R e e s e  r e v o k e d  h i s  a p p l i c a t i o n  f o r  r e t i r e m e n t  w h i c h  was 

a p p r o v e d  a t  t h e  A p r i l  1 9 8 7  m e e t i n g  a n d  w a s  t o  h a v e  b e c o m e  e f f e c -  

t i v e  May 1 ,  1 9 8 7 .  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e  

f o l l o w i n g  e m p l o y e e s 1  t h i r t e e n  m o n t h  r e p a y m e n t  o f  c o n t r i b u r i o n s  

h a d  e x p i r e d  a n d  r e c o m m e n d e d  t h a t  t h e y  b e  g r a n t e d  a 3 0 - d a y  g r a c e  

p e r i o d :  M i c h a e l  B r o w n ,  N o r r i s  J .  F r a n k l i n ,  a n d  N .  W .  M o o r e .  On 

a  m o t i o n  b y  Mr. P e r k ,  s e c o n d e d  b y  Mr. B r o w n ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n -  

i m o u s l y  a p p r o v e d .  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e  



t i m e  f o r  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  P l a n  A u d i t o r  a n d  P l a n  A c t u a r y  

was f o r t h c o m i n g  s o o n  a n d  a s k e d  i f  t h e  C o m m i t t e e  w i s h e d  t o  r e t a i n  

t h e  firms t h a t  w e r e  p r e s e n t l y  p r o v i d i n g  t h e s e  s e r v i c e s  o r  w h e t h e r  

t h e y  w a n t e d  h i m  t o  s e e k  b i d s  f r o m  o t h e r  firms. A d i s c u s s i o n  e n -  

s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members  a f t e r  w h i c h  t h e  S e c r e t a r y  was 

d i r e c t e d  t o  p u t  t o g e t h e r  i n f o r m a t i o n  on  t h e  f e e  s t r u c t u r e s  o f  

T h e  W y a t t  Company a n d  A r t h u r  Y o u n g  f o r  t h e  C o m m i t t e e ' s  c o n s i d e r -  

a t i o n .  

The  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  d u e  

t o  a c o n f l i c t  i n  Mr. C l a r k ' s  s c h e d u l e  on Monday ,  J u n e  1 5 ,  1 9 8 7  

h e  w a s  r e c o m m e n d i n g  t h a t  t h e  r e g u l a r  m o n t h l y  m e e t i n g  b e  r e s c h e d -  

u l e d  t o  a n o t h e r  d a y  a n d  s u g g e s t e d  W e d n e s d a y ,  J u n e  1 7 ,  1 9 8 7 .  

A f t e r  a  b r i e f  d i s c u s s i o n  b e t w e e n  C o m m i t t e e  M e m b e r s ,  t h e  S e c r e t a r y  

m a d e  a  m o t i o n  t h a t  t h e  r e g u l a r  m o n t h l y  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  Comm- 

i t t e e  M e e t i n g  s c h e d u l e d  f o r  M o n d a y ,  J u n e  1 5 ,  1 9 8 7  b e  r e s c h e d u l e d  

t o  W e d n e s d a y ,  J u n e  1 7 ,  1 9 8 7 ,  M r .  P e r k  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

T h e  S e c r e t a r y  t h e n  r e c a p p e d  f o r  t h e  C o m m i t t e e  

t h e  i n v e s t m e n t  m a n a g e r  s e l e c t i o n  p r o c e s s  t o  d a t e  n o t i n g  t h a t  

t h e  p r e s e n t a t i o n  p r o c e s s  w a s  c o m p l e t e  f o r  t h e  A g g r e s s i v e  G r o w t h  

a n d  G r o w t h  s u b s e c t o r s .  He p r o v i d e d  a l l  m e m b e r s  w i t h  c o p i e s  o f  

h i s  n o t e s  on t h e  p r e s e n t a t i o n s  w h i c h  i n c l u d e d  a r a n k i n g  o f  r e -  

l a t i v e  a t t r a c t i v e n e s s  o f  e a c h  m a n a g e r  b y  t h o s e  C o m m i t t e e  Men- 

b e r s  a n d  A l t e r n a t e s  p r e s e n t  a t  e a c h  s e s s i o n .  T h e  S e c r e t a r y  

n o t e d  t h a t  i t  w a s  a  c o n s e n s u s  o f  t h o s e  i n d i v i d u a l s  who a t t e n d e d  

t h e  A g g r e s s i v e  G r o w t h  p r e s e n t a t i o n s  t h a t  t h e  f o l l o w i n g  f i r m s  b e  

h i r e d  f o r  t h a t  s u b s e c t o r :  



A r i e l  C a p i t a l  M a n a g e m e n t ,  I n c .  
C a p i t a l  S u p e r v i s o r s ,  I n c .  
F r i e s s  A s s o c i a t e s ,  I n c .  

Mr. C l a r k  m a d e  a  m o t i o n  t h a t  t w e n t y  ( 2 0 )  p e r c e n t  o f  t h e  F u n d ' s  

t o t a l  e q u i t y  h o l d i n g s  b e  d i s t r i b u t e d  b e t w e e n  t h e  t h r e e  m a n a g e r s  

n a m e d  a b o v e  a n d  T w e n t i e t h  C e n t u r y  G r o w t h ,  w h i c h  w i l l  c o n t i n u e  

t o  b e  r e t a i n e d ,  a s  f o l l o w s :  T w e n t i e t h  C e n t u r y  G r o w t h  w i l l  c o n -  

t i n u e  t o  m a n a g e  t h e  f u n d s  i t  c u r r e n t l y  h a s  u n d e r  m a n a g e m e n t .  

T h e  b a l a n c e  o f  t h e  t w e n t y  ( 2 0 )  p e r c e n t  w i l l  b e  d i v i d e d  e q u a l l y  

b e t w e e n  A r i e l ,  C a p i t a l  S u p e r v i s o r s  a n d  F r i e s s  w i t h  t h e  s t i p u l a -  

t i o n  t h a t  i f  A r i e l  c a n n o t  t a k e  t h e i r  f u l l  s h a r e  i n i t i a l l y ,  t h e n  

F r i e s s  a n d  C a p i t a l  S u p e r v i s o r s  w i l l  s p l i t  e q u a l l y  t h a t  p o r t i o n  

t h a t  A r i e l  c a n n o t  t a k e  u n t i l  s u c h  t i m e  a s  A r i e l  c a n  m a n a g e  i t .  

A s  A r i e l  i n d i c a t e s  i t  c a n  t a k e  a d i t i o n a l  f u n d s ,  e q u a l  s h a r e s  

w i l l  b e  t r a n s f e r r e d  f r o m  F r i e s s  a n d  C a p i t a l  S u p e r v i s o r s ,  t h e  

S e c r e t a r y  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d .  Mr. M u l l e n  s u g g e s t e d  t h a t  t h e  p r e s e n t  m a n a g e r s  i n  

t h e s e  s u b s e c t o r s  w h i c h  a r e  b e i n g  r e p l a c e d  b e  i n f o r m e d  t h a t  t h e i r  

s e r v i c e s  a r e  n o  l o n g e r  n e e d e d .  Mr. C l a r k  m a d e  a m o t i o n  t h a t  

w r i t t e n  c o m m u n i c a t i o n  b e  s e n t  t o  T .  Rowe P r i c e ,  New H o r i z o n s ,  a n d  

F i d e l i t y  M a g e l l a n  t e r m i n a t i n g  t h e i r  s e r v i c e s ,  Mr. F l o w e r s  

s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

W i t h  r e s p e c t  t o  t h e  G r o w t h  s u b s e c t o r ,  Mr. P e r k  m a d e  a  m o t i o n  t h a t  

A t a l a n t a / S o s s n o f f ,  F r a n k l i n  A s s e t  M a n a g e m e n t ,  a n d  O p p e n h e i m e r  

C a p i t a l  C o r p o r a t i o n  b e  h i r e d  t o  m a n a g e  f u n d s  i n  t h e  G r o w t h  s u b -  

s e c t o r ,  a n d  t h a t  K e m p e r ,  P u t n a m ,  a n d  W .  L .  M o r g a n  b e  i n f o r m e d  

p. t h a t  t h e i r  s e r v i c e s  w e r e  b e i n g  t e r m i n a t e d ,  t h e  S e c r e t a r y  s e c o n d e d  
'._ 

t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  



T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  b u s i n e s s ,  on a m o t i o n  b y  

Ms. B l a c k ,  s e c o n d e d  b y  Mr. F l o w e r s ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  2 : 4 0  P . M .  
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