
FOR THE 454TH RETTREMENT MEETING OF OCTOBER 20, 1986 

I. Meeting w i l l  be  c a l l e d  t o  o rde r  a t  9:30 A.M., Steamboat Room, 
14th f l o o r ,  Holiday I n n  Mart Plaza. 

2. Approval of t h e  Minutes o f  t h e  453rd Meeting he ld  September 15, 1986. 

3. Report by T rus t ee  i nc lud ing  a r e p o r t  on cash management account.  

4. Report by Wellesley Group on agenda f o r  investment p o l i c y  
cons ide ra t i ons  and s t a t u s  o f  i n i t i a l  q u a r t e r l y  r epo r t .  

5. Announcement o f  d e a t h s  repor ted  s i n c e  t h e  l a s t  Meeting. 

6. P re sen t a t i on  o f  Surv ivorsh ip  Options. 

7. Announcement o f  Pre-Retirement Surviving Spouse Allowances. 

8. P re sen t a t i on  o f  new re t i r emen t  a p p l i c a t i o n s  f o r  approval.  

a.) Dennis Dunaj - d i s a b i l i t y  re t i rement  r e t r o a c t i v e  
t o  10-01-86. 

\? 

9. Employees on D i s a b i l i t y  Retirement re-examined. 

i/ 
10. P re sen t a t i on  o f  Refunds o f  Contr ibut ions t o  be  pa id  October 31, 

1986. 

11. P re sen t a t i on  o f  B i l l s  and Remittances. 

12. Death B e n e f i t s  f o r  approval .  

13. Report by S e c r e t a r y  o f  Deposits,  Disbursements and Investments.  

a.)  Report on payment on t h e  C e r t i f i c a t e  o f  Indebtedness  
f o r  1981 Employer Contr ibut ions.  

I .  Unfinished Business.  

a.)  Michel i  F e r r a n t e l l i  -- reques t  f o r  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s .  

b.) J. Melton - discharged  employee who was subsequent ly  
r e i n s t a t e d  08-26-85. Thi r teen  month pe r iod  ends 09-26-86. 
Recommendation f o r  30 day extension t o  10-26-86. Wanda 
Black w i l l  i n v e s t i g a t e  h i s  employment s t a t u s .  

c.) Update r e p o r t  on development o f  program t o  i n v e s t  i n  
C D t s  o f  l o c a l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .  



d.) Discussion on South Afr ica  divestment -- review o f  
r e p o r t s  from t h e  Wellesley Group. 

. '. / 

15. New Business. 

a . )  Clementine Brown - D-2346 - returned t o  duty 09-24-86. 

b . )  Artis Martin, Jr. - D-2358 - returned t o  duty 09-08-86. 

c.) Douglas Mosely - D-2271 - decl ined cons idera t ion  f o r  
t i c k e t  agent  p o s i t i o n  on 08-26-86. Removed from pension 
r o l l s  on 08-27-86. Rescheduled f o r  t i c k e t  agent  t e s t  
on 09-23-86 and f a i l e d .  Pension payment r e i n s t a t e d  
e f f e c t i v e  09-23-86. 

d.) Willie M. She l ton  - has  r epa id  h i s  con t r ibu t ion  refund 
of  $19,274.63 thereby  r e s t o r i n g  h i s  o r i g i n a l  pension 
s e n i o r i t y  d a t e  o f  12-09-57 ( t i c k e t  agent) .  

e.) Report by S e c r e t a r y  on 333 W. Lake bui ld ing  proposa l  
and 711 E. J o r i e  proposal.  

f.) Report on p r o f e s s i o n a l  s t a f f  changes a t  Putnam 
Management Co. 

g.) Request f o r  approval  of  f u r n i t u r e  a c q u i s i t i o n  f o r  
Pension Office. 

h.) Amend Sec t ion  2 o f  t h e  Bylaws t o  change r e g u l a r  
monthly meeting t ime t o  9:30 A.M. 

16. Adjournment, 



RETIREMENT PLAN 

FOR 

C H I C A G O  TRANSIT A U T H O R I T Y  EMPLOYEES 

The 4 5 4 t h  M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

Commi t t ee  was h e l d  Monday, O c t o b e r  2 0 ,  1986 ,  a t  9 : 3 0  A . M . ,  i n  

t h e  S t e a m b o a t  Room, 1 4 t h  F l o o r ,  H o l i d a y  I n n  Mart P l a z a .  The 

f o l l o w i n g  w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

Mr. C .  A n d e r s e n  M r .  G .  N a g l e  
Mr. E .  F l o w e r s  Mr. D .  P e r k  
Mr. E .  Gresham Mr. I. Thomas 
Mr. A .  Kasmer  

M r .  R .  O'Connor s a t  i n  M r .  W .  C l a r k ' s  s t e a d .  M r .  L. M o r r i s ,  

a l t e r n a t e  f o r  M s .  W .  B l a c k ,  was p r e s e n t .  M e s s r s .  L. Brown, 

H. W i l l i a m s ,  and H .  H e g a r t y  w e r e  a l s o  p r e s e n t .  M e s s r s .  

J .  M u l l e n ,  R .  P i r o v a n o ,  M s .  P .  W i l l i a m s  and M s .  C .  Cox w e r e  

p r e s e n t .  Mr. R .  B u r k e ,  t h e  P l a n  A t t o r n e y ,  was a l s o  p r e s e n t .  

M r .  J .  B a r a t k a ,  The Wyat t  Company, was p r e s e n t .  Messrs. 

R.  W a l k e r  and F. Duda o f  t h e  H a r r i s  T r u s t  and S a v i n g s  Bank i 
w e r e  p r e s e n t .  Messrs. N.  J o a c h i m i  and  J .  P r i m e  o f  The W e l l e s l e y  

Group  w e r e  p r e s e n t .  M r .  B .  S c h o l z ,  p e n s i o n e r  r e p r e s e n t a t i v e ,  

j 

was  a l s o  p r e s e n t .  

The C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  m e e t i n g  t o  o r d e r  a t  

9:47 A.M.  

The Cha i rman  c a l l e d  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  I 
I 
I 

M i n u t e s  o f  t h e  4 5 3 r d  M e e t i n g  h e l d  S e p t e m b e r  15 ,  1 9 8 6 .  On a  mo- I 
I 

t i o n  b y  M r .  Brown, s e c o n d e d  by M r .  A n d e r s e n ,  t h e  C o m m i t t e e  unan-  



i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  4 5 3 r d  M e e t i n g .  

On t h e  c a l l  f o r  t h e  r e p o r t  by  t h e  T r u s t e e ,  t h e  

S e c r e t a r y  r e q u e s t e d  t h a t  h e  b e  a l l o w e d  t o  r e v i e w  t h e  h i s t o r y  o f  

t h e  F i x e d  I n c o m e  A c c o u n t  i n  o r d e r  t o  g i v e  t h e  C o m m i t t e e  some  

p e r s p e c t i v e  p r i o r  t o  Mr. D u d a l s  r e p o r t  o n  t h e  c a s h  m a n a g e m e n t  

a c c o u n t .  The  S e c r e t a r y  r e f e r r e d  t h e  C o m m i t t e e  t o  t w o  c h a r t s  

e x p l a i n i n g  t h a t  t h e  d e c i s i o n  t o  l i q u i d a t e  t h e  P l a n ' s  f i x e d  i n -  

come a l l o c a t i o n  s temmed f r o m  t h e  C o m m i t t e e ' s  d e c i s i o n  t o  amend 

t h e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  t o  a l l o c a t e  2 0 %  o f  P l a n  a s s e t s  t o  r e a l  

e s t a t e .  He n o t e d  t h a t  H a r r i s  Bank was i n s t r u c t e d  t o  l i q u i d a t e  

t h e  f i x e d  i n c o m e  s e c u r i t i e s  a s  m a r k e t  c o n d i t i o n s  d i c t a t e d  a n d  

t h a t  t h i s  h a s  now b e e n  a c c o m p l i s h e d .  T h e  r e m a i n i n g  s h o r t e r  t e r m  

f i x e d  i n c o m e  s e c u r i t i e s  w i l l  b e  t r a n s f e r r e d  i n t o  t h e  c a s h  

managemen t  a c c o u n t  a n d  t h e  f i x e d  i n c o m e  a c c o u n t  w i l l  b e  c l o s e d .  

Mr. Duda o f  t h e  Harr i s  T r u s t  & S a v i n g s  Bank 

d i s t r i b u t e d  a n d  e x p l a i n e d  t o  t h e  C o m m i t t e e  t h e  T r u s t e e  R e p o r t  

n o t i n g  t h e  a c t i v i t y  i n  t h e  m a r k e t  w i t h i n  t h e  l a s t  30  d a y s  a n d  

y e a r  t o  d a t e .  

M r .  Duda t h e n  d i s t r i b u t e d  a  r e p o r t  o n  t h e  C a s h  

Management  A c c o u n t  a n d  r e v i e w e d  w i t h  t h e  C o m m i t t e e  t h e  i n v e s t -  

m e n t  g u i d e l i n e s  a n d  p e r f o r m a n c e  r e s u l t s  f o r  t h i s  a c c o u n t .  

M r .  J o a c h i m i  o f  T h e  W e l l e s l e y  G r o u p  t u r n e d  t h e  

C o m m i t t e e 1 s  a t t e n t i o n  t o  a n  o u t l i n e  e n t i t l e d  I n v e s t m e n t  P o l i c y  

C o n s i d e r a t i o n s  ( a  c o p y  i s  a t t a c h e d  t o  t h e s e  M i n u t e s )  e x p l a i n i n g  

t h a t  t h i s  a g e n d a  was  d e v e l o p e d  w i t h  t h e  i n p u t  o f  t h e  s t a f f  a n d  

I s i a h  Thomas a n d  r e p r e s e n t e d  a l o g i c a l  me thod  o f  p r o c e e d i n g  

w i t h  t h e  i n v e s t m e n t  c h a n g e s .  



A t  t h e  S e c r e t a r y ' s  r e q u e s t ,  M r .  J o a c h i m i  t h e n  

i n f o r m e d  t h e  Commi t t ee  t h a t  t h e  i n i t i a l  Q u a r t e r l y  R e p o r t  would  

b e  r e a d y  no l a t e r  t h a n  t h e  n e x t  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  C o m m i t t e e  

M e e t i n g .  

The S e c r e t a r y  made t h e  a n n o u n c e m e n t  o f  d e a t h s  

r e p o r t e d  s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  s i x  ( 6 )  S u r v i v o r s h i p  

O p t i o n s  f o r  a p p r o v a l .  On a  m o t i o n  by M r .  A n d e r s e n ,  s e c o n d e d  by 

M r .  M o r r i s ,  t h e  Commit tee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  

O p t i o n s .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e r e  

w e r e  no  P r e - R e t i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  O p t i o n s  t o  r e p o r t .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e r e  

w e r e  t e n  ( 1 0 )  R e t i r e m e n t  A p p l i c a t i o n s  b e i n g  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o -  

v a l ,  i n c l u d i n g  a  r e q u e s t  t h a t  t h e  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  f o r  

D e n n i s  D u n a j  b e  made r e t r o a c t i v e  t o  O c t o b e r  1 ,  1 9 8 6 ;  a n d  t h e  d i s -  

a b i l i t y  r e t i r e m e n t  f o r  L a r r y  C h i l d r e s s  b e  a p p r o v e d  s u b j e c t  t o  a 

m e d i c a l  e v a l u a t i o n .  On a  m o t i o n  b y  M r .  O f c o n n o r ,  s e c o n d e d  by 

Mr. F l o w e r s ,  t h e  Commit tee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  r e t i r e m e n t  

a p p l i c a t i o n s  a s  p r e s e n t e d .  

The S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t e n  ( 1 0 )  e m p l o y e e s  

who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  B e n e f i t s  w e r e  

examined  o r  h a d  t h e i r  f i l e  r e v i e w e d .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  n i n e t e e n  ( 1 9 )  R e f u n d s  o f  

C o n t r i b u t i o n s ,  t o t a l i n g  $ 1 2 2 , 7 8 0 . 8 1 .  The c o m p a r i s o n  f i g u r e s  f o r  

t h e  same p e r i o d  o f  t ime o n e  y e a r  a g o  w e r e  n i n e t e e n  ( 1 9 )  R e f u n d s ,  

t o t a l i n g  $ 1 1 1 , 7 3 4 . 6 7 .  On a  m o t i o n  by Mr. Gresham,  s e c o n d e d  by 



M r .  F l o w e r s ,  t h e  Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  o n e  ( 1 )  C h i c a g o  T r a n s i t  

A u t h o r i t y  b i l l ,  t o t a l i n g  $ 3 5 , 8 8 0 . 6 1 ;  t w e n t y - o n e  ( 2 1 )  O p e r a t i n g  

B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 1 0 2 , 7 2 6 . 3 3 ;  t e n  ( 1 0 )  R e m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  

$ 4 4 0 , 1 3 4 . 4 0 ;  a n d  t h e  F I T  D e p o s i t ,  t o t a l i n g  $ 1 3 5 . 8 1 4 . 4 2 .  On a 

m o t i o n  b y  M r .  Kasmer, s e c o n d e d  by Messrs. F l o w e r s  a n d  O t C o n n o r ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  B i l l s  a n d  Re- 

m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  $ 7 1 4 , 5 5 5 . 7 6 .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t h i r t y -  

t h r e e  ( 3 3 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 9 5 , 0 0 0 . 0 0 .  The  c o m p a r i s o n  

f i g u r e s  f o r  t h e  s a m e  p e r i o d  o f  t i m e  o n e  y e a r  a g o  w e r e  t h i r t y -  

s i x  ( 3 6 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 7 9 , 2 5 0 . 0 0 .  On a m o t i o n  b y  

M r .  A n d e r s e n ,  s e c o n d e d  by M r .  G resham,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y .  

a p p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  D e a t h  B e n e f i t s ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  r e p o r t  o n  t h e  D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  i n  

t h e  T r u s t e e  Summary n o t i n g  t h a t  a s  o f  S e p t e m b e r  3 1 ,  1 9 8 6  t h e  

t o t a l  p o r t f o l i o  h a d  a  m a r k e t  v a l u e  o f  $ 7 2 1 , 8 2 1 , 0 0 0 . 0 0 .  H e  f u r -  

t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  c u r r e n t  p e r i o d  s h o w e d  a  n e g a t i v e  r e t u r n  o f  - -. * 
3.8% a n d  t h e  y e a r  t o  d a t e  r e t u r n  was 8 . 8 1 % .  

I n  r e s p o n s e  t o  t h e  S e c r e t a r y ' s  r e q u e s t ,  

M r .  J .  M u l l e n  p r e s e n t e d  a  r e p o r t  o n  t h e  C e r t i f i c a t e  o f  I n d e b t e d -  

n e s s  n o t i n g  t h a t  a paymen t  i n  t h e  a m o u n t  o f  $ 7 0 5 , 8 2 9 . 3 8  h a d  b e e n  

r e c e i v e d  f r o m  t h e  A u t h o r i t y  l e a v i n g  a  b a l a n c e  o f  $ 1 0 , 5 8 7 , 4 4 0 . 7 3 .  

The  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  a  r e q u e s t  f r o m  M i c h e l i  F e r r a n t e l l i  f o r  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s  

a n d  a s k e d  Mr. R .  P i r o v a n o  o f  t h e  P e n s i o n  O f f i c e  t o  e x p o u n d  o n  t h e  



m a t t e r .  Mr. P i r o v a n o  i n f o r m e d  C o m m i t t e e  t h a t  M r .  F e r r a n t e l l i  h a s  

a p p l i e d  f o r  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  t o  b e  e f f e c t i v e  a s  o f  

S e p t e m b e r  1 ,  1 9 8 6 .  Mr. P i r o v a n o  n o t e d  t h a t  a c c o r d i n g  t o  c o r r e -  

s p o n d e n c e  r e c e i v e d  f r o m  t h e  W o r k e r s 1  C o m p e n s a t i o n  D e p a r t m e n t  

M r .  F e r r a n t e l l i  h a d  b e e n  e x a m i n e d  by  s e v e r a l  d o c t o r s ,  i n c l u d i n g  

CTA M e d i c a l  D e p a r t m e n t  s t a f f  a n d  no  o b j e c t i v e  f i n d i n g  o f  d i s -  

a b i l i t y  had  b e e n  d i s c o v e r e d .  Due t o  h i s  c o m p l a i n t s  o f  p a i n ,  

h o w e v e r ,  t h e r e  i s  a  q u e s t i o n  w h e t h e r  M r .  F e r r a n t e l l i  i s  

p h y s i c a l l y  f i t  f o r  some t y p e  o f  g a i n f u l  e m p l o y m e n t .  A d i s c u s s i o n  
C 

~ . . ---) 
e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members ,  M r .  P i r o v a n o ,  a n d  t h e  P l a n  

A t t o r n e y  d u r i n g  w h i c h  M r .  G resham s u g g e s t e d  t h a t  M r .  ~ e r r a n t e l l i  

b e  s e n t  t o  a t h i r d  d o c t o r  f o r  a n o t h e r  o p i n i o n .  M r .  G r e s h a m  

f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  d o c t o r  u s e d  by  t h e  u n i o n  a n d  CTA l a b o r  

d e p a r t m e n t  was a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  I l l i n o i s  M e d i c a l  C e n t e r .  M r .  

G resham a s k e d  t h e  P l a n  A t t o r n e y  i f  t h i s  c o u l d  b e  d o n e .  The  P l a n  

A t t o r n e y  s t a t e d  t h a t  t h i s  c o u l d  b e  d o n e  a n d  w o u l d  b e  a p p r o p r i a t e .  

I n  r e s p o n s e  t o  t h e  C h a i r m a n ' s  r e q u e s t ,  M r .  F l o w e r s  made  a m o t i o n  

t h a t  Mr. F e r r a n t e l l i  b e  s e n t  t o  t h e  d o c t o r  a t  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

I l l i n o i s  M e d i c a l  C e n t e r  f o r  a t h i r d  d o c t o r ' s  o p i n i o n ,  

M r .  M o r r i s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n .  On t h e  q u e s t i o n ,  M r .  F l o w e r s  

a s k e d  w h a t  t h e  r e c o u r s e  w o u l d  b e  i f  t h e  t h i r d  d o c t o r ' s  o p i n i o n  

was i n  c o n f l i c t  w i t h  t h a t  o f  t h e  company d o c t o r .  T h e  P l a n  

A t t o r n e y  s t a t e d  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  w o u l d  l o o k  a t  a n d  c o m p a r e  a l l  

o f  t h e  o p i n i o n s  a n d  make t h e  f i n a l  d e c i s i o n .  T h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  m o t i o n .  

The  S e c r e t a r y  a s k e d  t h a t  t h e  m a t t e r  r e g a r d i n g  

J .  M e l t o n  w h i c h  was d i s c u s s e d  a t  t h e  l a s t  m e e t i n g  a n d  d e f e r r e d  



i n  o r d e r  t h a t  M s .  B l a c k  c o u l d  o b t a i n  f u r t h e r  i n f o r m a t i o n  a s  t o  

t h e  d a t e  o f  M r .  M e l t o n ' s  r e t u r n  t o  work b e  d e f e r r e d  a g a i n  a s  

M s .  B l a c k  was n o t  i n  a t t e n d a n c e .  The Commit tee  a g r e e d  t h a t  t h e  

m a t t e r  b e  d e f e r r e d  t o  t h e  n e x t  m e e t i n g .  

I n  r e s p o n s e  t o  t h e  C h a i r m a n ' s  r e q u e s t  f o r  a n  

u p d a t e  o n  d e v e l o p m e n t  o f  p r o g r a m  t o  i n v e s t  i n  C D 1 s  a t  l o c a l  

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  t h e  S e c r e t a r y  b r o u g h t  t h e  C o m m i t t e e  

u p t o d a t e  on s t a t u s  o f  p r o g r a m  and n o t e d  t h a t  a  d e c i s i o n  as  t o  

t h e  r a n g e  o f  d o l l a r  a m o u n t s  t o  b e  i n v e s t e d  i n  e a c h  i n s t i t u t i o n  

as  w e l l  a s  t o t a l  i n v e s t m e n t  amount n e e d e d  t o  b e  made a n d  s u g -  

g e s t e d  t h a t  t h e  minimum b e  s e t  a t  $ 5 0 0 , 0 0 0  w i t h  a  maximum o f  

$1.5 m i l l i o n  and  t h e  c a p  on  t h e  t o t a l  p rogram b e  $ 2 5  m i l l i o n .  

The S e c r e t a r y  t h e n  a s k e d  M r .  F.  Duda o f  t h e  H a r r i s  T r u s t  a n d  

S a v i n g s  Bank t o  p r e s e n t  h i s  r e p o r t .  Mr. Duda n o t e d  t h a t  

t h e  H a r r i s  Bank h a s  a c c e s s  t o  a  r e p o r t i n g  s e r v i c e  w h i c h  e v a l -  

u a t e s  b a n k s  on  a  c r e d i t  r i s k  b a s i s  and r a n k s  t h e m  a c c o r d i n g  

t o  t h e i r  r e l a t i v e  s t r e n g t h  as  d e f i n e d  by s e v e r a l  f i n a n c i a l  

c r i t e r i a .  M r .  Duda n o t e d  t h a t  i t  i s  t h e  b a n k ' s  g e n e r a l  f e e l i n g  

t h a t  i n  a n a l y z i n g  t h e  b a n k s  t h a t  f a l l  be low t h e  t o p  q u a r t i l e  you  

a r e  r u n n i n g  i n t o  r a t i o s  t h a t  a r e  s t a r t i n g  t o  c a u s e  p r o b l e m s  f r o m  

a  c r e d i t  a n a l y s i s  s t a n d p o i n t .  The Cha i rman  a s k e d  i f  h e  was  s a y i n g  

t h a t  h e  would n o t  recommend t h a t  w e  i n v e s t  w i t h  a n y  i n s t i t u t i o n  

t h a t  i s  n o t  i n  t h e  t o p  q u a r t i l e .  M r .  Duda r e s p o n d e d  t h a t  o n  a 

r e a l i s t i c  b a s i s  t h e  t o p  q u a r t i l e  i s  t h e  s a f e s t .  H e  f u r t h e r  n o t e d  

t h a t  l o o k i n g  i n t o  t h e  t o p  h a l f  you a r e  r u n n i n g  i n t o  some f i n a n -  

c i a l  q u e s t i o n s  a n d  would  h a v e  t o  b e  v e r y  s e l e c t i v e .  However ,  w e  

c a n  l o o k  a t  t h e  l i s t  o f  b a n k s  i n  t h e  t o p  h a l f  b u t  I w a n t  t h e  



C o m m i t t e e  t o  know t h a t  f r o m  a  p u r e l y  i n v e s t m e n t  s t a n d p o i n t  t h e  

t o p  q u a r t i l e  i s  t h e  s a f e s t  p l a c e  t o  b e .  The C h a i r m a n  a s k e d  f o r  a 

r e p o r t  w h i c h  i d e n t i f i e s  a l l  t h e  b a n k s  a n d  t h e i r  r a n k i n g  a s  w e l l  

a s  t h e  f i n a n c i a l  c r i t e r i a  u s e d  t o  d e t e r m i n e  t h e  r a n k i n g .  

M r .  N a g l e  t h e n  made a  m o t i o n  t h a t  t h e  r a n g e  o f  i n v e s t m e n t s  i n  

C D t s  p e r  i n s t i t u t i o n  b e  a minimum o f  $ 5 0 0 , 0 0 0  a n d  a  maximum o f  

$ 1 . 5  m i l l i o n  w i t h  a  t o t a l  c a p  o f  $25 m i l l i o n .  Messrs. F l o w e r s  

a n d  O I C o n n o r  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d .  

Mr. N .  J o a c h i m i  o f  T h e  W e l l e s l e y  G r o u p  t u r n e d  

t h e  C o m m i t t e e t s  a t t e n t i o n  t o  a r e p o r t  o n  t h e  p e r c e n t a g e  o f  

i n v e s t m e n t s  o f  c o m p a n i e s  d o i n g  b u s i n e s s  i n  S o u t h  A f r i c a  b y  e a c h  

m a n a g e r  i n  t h e  P l a n t s  p o r t f o l i o  w h i c h  M r .  J .  P r i m e  e x p l a i n e d .  

A f t e r  a d i s c u s s i o n  b e t w e e n  M e s s r s .  J o a c h i m i ,  P r i m e  a n d  C o m m i t t e e  

Members ,  t h e  C h a i r m a n  recommended t h a t  a S u b c o m m i t t e e  b e  f o r m e d  

c o n s i s t i n g  o f  M e s s r s .  F l o w e r s ,  Gresham,  N a g l e  a n d  A n d e r s e n  t o  

w o r k  w i t h  T h e  W e l l e s l e y  Group  o n  t h e  S o u t h  A f r i c a  d i v e s t m e n t  

i s s u e .  M r .  G resham a s k e d  t h a t  M r .  Thomas b e  p l a c e d  o n  t h e  

s u b c o m m i t t e e  i n  h i s  s t e a d .  M r .  Thomas a c c e p t e d  a n d  was p l a c e d  o n  

t h e  s u b c o m m i t t e e  i n  M r .  ~ r e s h a m l s  s t e a d .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

C l e m e n t i n e  Brown a n d  Artis M a r t i n ,  who w e r e  o n  d i s a b i l i t y  r e t i r e -  

m e n t ,  h a d  r e t u r n e d  t o  d u t y .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

D o u g l a s  M o s e l e y ,  a  d i s a b i l i t y  r e t i r e e ,  h a d  b e e n  f o u n d  f i t  t o  

r e t u r n  t o  w o r k ,  d e c l i n e d  a  p o s i t i o n  a s  a  t i c k e t  a g e n t  a n d  t h e r e b y  

r e m o v e d  f r o m  t h e  p e n s i o n  r o l l s .  However ,  h e  w a s  s u b s e q u e n t l y  



r e s c h e d u l e d  f o r  a  t i c k e t  a g e n t  t e s t ,  f a i l e d  t h e  t e s t ,  a n d  was 

t h e n  r e i n s t a t e d  t o  t h e  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t  r o l l s .  

M r .  OIConnor  s u g g e s t e d  t h a t  t h e  S e c r e t a r y  a r r a n g e  f o r  M r .  M o s e l e y  

t o  b e  r e t e s t e d  f o r  t i c k e t  a g e n t .  The S e c r e t a r y  i n d i c a t e d  t h a t  h e  

would  c o n t a c t  t h e  CTA P e r s o n n e l  D e p a r t m e n t  and  a s k  t h e m  t o  d o  s o .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

W i l l i e  M.  S h e l t o n ,  who had  r e c e i v e d  a  r e f u n d  o f  c o n t r i b u t i o n s ,  

r e p a i d  t h e  m o n i e s  t h e r e b y  r e s t o r i n g  h i s  o r i g i n a l  p e n s i o n  s e n i o r -  

i t y  d a t e  o f  December 9 ,  1957.  

The Chairman c a l l e d  f o r  a  b r i e f  r e c e s s  f o r  l u n c h  

a t  11 :55  A . M .  

The Cha i rman  r e c o n v e n e d  t h e  m e e t i n g  a t  12:  15  

P.M. 

The Cha i rman  a s k e d  t h a t  i t e m  1 5 ( f )  o n  t h e  

a g e n d a ,  R e p o r t  on  P r o f e s s i o n a l  S t a f f  Changes  a t  Pu tnam Management 

Company, b e  d i s c u s s e d  a t  t h i s  t i m e .  The S e c r e t a r y  n o t e d  t h a t  h e  

had  r e c e i v e d  c o r r e s p o n d e n c e  f r o m  Putnam i n d i c a t i n g  t h a t  s e v e r a l  

k e y  p r o f e s s i o n a l s  i n  t h e  I n t e r n a t i o n a l  I n v e s t m e n t  D i v i s i o n  h a d  
i 

l e f t  Putnam t o  f o r m  a  new i n v e s t m e n t  company. H e  f u r t h e r  n o t e d  ' 

t h a t  a s  t h e  P l a n  u s e s  Putnam o n l y  f o r  d o m e s t i c  i n v e s t m e n t s ,  

t h e r e  s h o u l d  n o t  b e  a n y  i m p a c t  on  t h e  P l a n t s  a c c o u n t .  

M r .  J o a c h i m i  n o t e d  t h a t  h i s  f i r m  wou ld  k e e p  a  c l o s e  w a t c h  t o  see 

wha t  e f f e c t ,  i f  a n y ,  t h e s e  c h a n g e s  m i g h t  h a v e  i n  t h e  o t h e r  

i n v e s t m e n t  a r e a s  a t  Putnam. I 

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e  

v o t e  o n  t h e  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s  a t  711 E.  J o r i e  a n d  333 W .  L a k e  

h a d  b e e n  c o n d u c t e d  v i a  t e l e p h o n e  p o l l  and r e s u l t e d  i n  a p p r o v a l  



o f  b o t h  p r o p o s a l s .  He n o t e d  t h a t  a l l  Members  h a d  n o t  v o t e d  

a n d  a s k e d  t h a t  t h e y  d o  s o .  The f o l l o w i n g  i s  t h e  r e s u l t  o f  t h e  

v o t e :  

3 3 3  W. L a k e  711  E .  J o r i e *  

D a n i e l  R .  P e r k  

G r e g o r y  C.  N a g l e  

C h a r l e s  A. A n d e r s e n  

W a l t e r  H.  C l a r k  

E l c o s i e  G r e s h a m  

Elwood F l o w e r s  . 

I s i a h  Thomas 

Wanda B l a c k  

A l f r e d  Kasmer, J r .  

No Yes 

Yes Yes 

Yes Yes 

Not a v a i l a b l e  Not  a v a i l a b l e  

Yes  Yes 

Yes Yes 

No Yes 

Yes  

A b s t a i n  

Yes 

Yes 

H a r r y  R e d d r i c k  Yes  

J o h n  M .  W e a t h e r s p o o n  Yes 

P r o p o s a l  t o  p u r c h a s e  t h e  r e m a i n i n g  2 0 %  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  o n l y  

The  S e c r e t a r y  b r o u g h t  t o  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n -  

t i o n  a  r e q u e s t  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  p u r c h a s e  o f  new f u r n i t u r e  f o r  

t h e  P e n s i o n  O f f i c e .  On a  m o t i o n  b y  Mr. Thomas,  s e c o n d e d  b y  

M e s s r s .  G r e s h a m  a n d  A n d e r s e n ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  

t h e  p u r c h a s e  o f  new f u r n i t u r e  f o r  t h e  P e n s i o n  Off ice .  

The S e c r e t a r y  t h e n  recommended t h a t  t h e  By-Laws 

b e  amended t o  c h a n g e  t h e  t i m e  o f  t h e  m o n t h l y  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

C o m m i t t e e  M e e t i n g  t o  9:30 A . M .  On a m o t i o n  by  M r .  K a s m e r ,  

s e c o n d e d  by  M r .  N a g l e ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  

amendment  o f  t h e  By-Laws t o  c h a n g e  t h e  m e e t i n g  t i m e  t o  9 : 3 0  A . M .  



The S e c r e t a r y  t h e n  a s k e d  f o r  a p p r o v a l  f o r  

M e s s r s .  P e r k ,  K a s m e r ,  a n d  Thomas t o  a t t e n d  t h e  A n n u a l  E m p l o y e e  

B e n e f i t s  P l a n  C o n f e r e n c e  i n  L a s  V e g a s  i n  November ;  a n d  f o r  

M e s s r s .  J .  M u l l e n  a n d  W .  R o s s  o f  t h e  P e n s i o n  O f f i c e  s t a f f  t o  

mee t  w i t h  C o m p e n s a t i o n  a n d  C a p i t a l  r e p r e s e n t a t i v e s  i n  P h i l a d e l -  

p h i a .  On a  m o t i o n  b y  M r .  Thomas, s e c o n d e d  by  M r .  O f c o n n o r ,  t h e  

Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

The  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  h e  h a d  

c o n t a c t e d  t w o  firms w h i c h  s p e c i a l i z e  i n  p r e - r e t i r e m e n t  p r o g r a m s ;  

a l s o  known a s  " r e a d y  o r  n o t n  p r o g r a m s  w h i c h  h e l p  a p e r s o n  p r e p a r e  

f o r  r e t i r e m e n t .  T h e s e  p r o g r a m s  c o v e r  s u c h  t o p i c s  a s  f e e l i n g s  

a b o u t  r e t i r e m e n t ,  f i n a n c e s ,  l e g a l  a f f a i r s ,  h e a l t h ,  e a r n i n g  money 

a n d  l e i s u r e .  A f t e r  a b r i e f  d i s c u s s i o n ,  M r .  F l o w e r s  made  a  m o t i o n  

t o  i n v i t e  t h e s e  firms t o  make p r e s e n t a t i o n s  t o  t h e  C o m m i t t e e  o n  

P r e - R e t i r e m e n t  P r o g r a m s ,  Mr. Kasmer s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  

Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

M r .  A n d e r s e n  a s k e d  how t h e  p e n d i n g  l e g i s l a t i o n  

r e g a r d i n g  t h e  a b o l i t i o n  o f  t h e  m a n d a t o r y  r e t i r e m e n t  a g e  w o u l d  

e f f e c t  t h e  P l a n .  The  P l a n  A t t o r n e y  n o t e d  t h a t  h e  h a d  n o t  

r e c e i v e d  a l l  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  l e g i s l a t i o n  a n d  a f t e r  h e  

h a d  d o n e  s o  a n d  h a d  a n  o p p o r t u n i t y  t o  r e v i e w  i t  h e  w o u l d  r e p o r t  

b a c k  t o  t h e  C o m m i t t e e .  

M r .  G resham t h e n  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  h e  

h a d  r e c e i v e d  c o r r e s p o n d e n c e  f r o m  t h e  d a u g h t e r  o f  a  d e c e a s e d  

r e t i r e d  p e n s i o n e r ,  T h e o d o r e  F. S w i d e r ,  who i s  q u e s t i o n i n g  t h e  

f a c t  t h a t  h e r  f a t h e r  d i d  n o t  t a k e  a  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n  t h e r e b y  

l e a v i n g  no m o n t h l y  b e n e f i t  f o r  h i s  s p o u s e  who i s  now t o t a l l y  



d i s a b l e d .  The  d a u g h t e r  i s  s e e k i n g  some t y p e  o f  r e t r i b u t i o n  o n  I 

b e h a l f  o f  h e r  m o t h e r .  M r .  G resham t h e n  a s k e d  t h e  P l a n  A t t o r n e y  I 
I 

t o  r e v i e w  t h e  m a t t e r  a n d  c o r r e s p o n d  w i t h  t h e  p a r t i e s  i n  q u e s t i o n .  I 
i 

T h e r e  b e i n g  no  f u r t h e r  b u s i n e s s ,  o n  a m o t i o n  b y  

M r .  F l o w e r s ,  s e c o n d e d  by  M r .  A n d e r s e n ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  12:50 P.M. 1 

S E C ~ E T A R Y  
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