
A G X B D A  

FOR THE 449TH RETIREMENT MEETING OF MAY 19. 1984 

1. Meeting w i l l  be c a l l e d  t o  o rde r  a t  10:30 A.M., Merchants1 Room, 14th  
f l o o r ,  Holiday Inn  Mart Plaza. 

2. Approval of t h e  Minutes of  t he  448th Meeting held Apr i l  28, 1986. 

3. Report by Trustee,  p re sen ta t ion  of a  s h o r t  term investment proposa l ,  

4. Announcement of  dea ths  repor ted  s i n c e  t h e  last  Keeting. 

5. P re sen ta t ion  o f  Survivorship Options. 

6. Announcement of  Pre-Retirement Surviving Spouse Allowances. 

7. P re sen ta t ion  of  new re t i rement  a p p l i c a t i o n s  f o r  approval.  

a.) Char les  Gage - r e t r o a c t i v e  D i s a b i l i t y  pension 
a p p l i c a t i o n  f o r  per iod  08-01-85 through 10-09-85. 

8. Employees on D i s a b i l i t y  Retirement re-examined. 

9. P re sen ta t ion  o f  Refunds of  Contr ibut ions t o  be paid May 31, 1986. 

<7 10. P re sen ta t ion  o f  B i l l s  and Remittances. 

11. Death B e n e f i t s  f o r  approval.  

12. Report by Sec re t a ry  o f  Deposi ts ,  Disbursements and Investments.  

a.)  Report on payment on t h e  C e r t i f i c a t e  o f  Indebtedness 
f o r  1981 Employer Cont r ibut l  ons. 

b.) Report on P r i c e  t o  Book Rat io of t h e  S&P 400. 

13. Unfinished Business.  

a.)  Proposal  on t h e  a d d i t i o n  of  2 new i n d i r e c t  r e a l  e s t a t e  
investments  by D r ,  Robert Zerbst.  

b.) I s s u e  o f  whether t h e  $600 lump sum payment and t h e  
vaca t ion  buy back w i l l  be considered pension ea rn ings  
-- r u l i n g  of a r b i t r a t o r  -- r epo r t  by Plan Attorney. 

c.) L. B. J e f f r i e s  - 01-16779 - c o l l e c t i o n  of  overpayment. 

d.) V ic to r  E. Co l l i n s  - D-2305 - reques t  f o r  r e t r o a c t i v e  
' d i s a b i l i t y .  



1 .  New Business 

a.) Report on Fiduciary L i a b i l i t y  Insurance coverage. 

15. Adjournment. 



RETIREMENT PLAN 

FOR 

C H I C A G O  TRANSIT AUTHOR1 TY EMPLOYEES 

T h e  4 4 9 t h  M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  

C o m m i t t e e  was h e l d  Monday,  May 1 9 ,  1 9 8 6 ,  a t  1 0 : 3 0  A . M . ,  i n  t h e  

M e r c h a n t s t  Room, 1 4 t h  F l o o r ,  H o l i d a y  I n n  M a r t  P l a z a .  The  

f o l l o w i n g  w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

M r .  C .  A n d e r s e n  Mr. A .  Kasmer  
M r .  E .  F l o w e r s  M r .  G.  N a g l e  
M r .  J. G a l l a g h e r  M r .  D .  P e r k  
M r .  E.  Gresham 

M r .  R .  J a n i a  s a t  i n  M r .  R .  A n d r z e j e w s k i v s  s t e a d ,  

M r .  H .  Reed s a t  i n  M s .  W.  B l a c k ' s  s t e a d ,  a n d  M r .  L .  M o r r i s  s a t  

i n  Mr. I .  T h o m a s r  s t e a d .  M e s s r s .  H .  H . e g a r t y ,  H .  W i l l i a m s ,  

R .  O t C o n n o r ,  H .  R e d d r i c k ,  a n d  M s .  W. B l a c k  w e r e  p r e s e n t .  

M r .  J .  M u l l e n ,  M s .  P .  W i l l i a m s ,  and  M s .  C .  . C o x  w e r e  p r e s e n t .  

M r .  W .  A s h l e y ,  t h e  P l a n  C o n s u l t a n t ,  was a l s o  p r e s e n t .  Messrs. 

G. S c h e d l e r ,  C .  C o l e m a n ,  F. Duda ,  a n d  L .  K n e c h t  o f  t h e  Harris I 

~ M 

T r u s t  & S a v i n g s  Bank w e r e  p r e s e n t .  M r .  R .  B u r k e ,  t h e  P l a n  
I 

i 

A t t o r n e y ,  was p r e s e n t .  M r .  J .  B a r a t k a  o f  The  W y a t t  Company was 

p r e s e n t .  D r .  R .  Z e r b s t  o f  P i e d m o n t  R e a l t y  A d v i s o r s ,  I n c .  was 

p r e s e n t .  Mr. B .  S c h o l z ,  p e n s i o n e r  r e p r e s e n t a t i v e ,  was p r e s e n t .  

, M r .  B .  B a r n h a r t  o f  t h e  C h i c a g o  T r i b u n e  was a l s o  p r e s e n t .  

T h e  C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  M e e t i n g  t o  o r d e r  a t  

10 :39  A.M. 

The  C h a i r m a n  c a l l e d  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  I 

/- 

~1 '  , o f  t h e  4 4 8 t h  M e e t i n g  h e l d  A p r i l  2 8 ,  1 9 8 6 .  On a m o t i o n  b y  I 



M r .  P e r k ,  s e c o n d e d  b y  M r .  M o r r i s ,  t h e  Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  4 4 8 t h  M e e t i n g  a s  p r e s e n t e d .  

The Cha i rman  t h e n  v e e r e d  f rom t h e  a g e n d a  a n d  

i n f o r m e d .  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  a  d e c i s i o n  b y  t h e  a r b i t r a t o r  on  t h e  

h i r i n g  o f  t h e  P l a n t s  I n v e s t m e n t  C o n s u l t a n t  had  b e e n  r e c e i v e d  i n  

t h e  S e c r e t a r y ' s  , O f f i c e  t h i s  m o r n i n g  ( a  c o p y  was p a s s e d  o u t  t o  a l l  

Commit tee  Members) a n d  n o t e d  t h a t  A r b i t r a t o r  H e a l y  had s e l e c t e d  

I n v e s t m e n t  Management C o n t r o l  S y s t e m s  a s  t h e  P l a n t s  I n v e s t m e n t  

C o n s u l t a n t .  The  C h a i r m a n  d i r e c t e d  t h e  P l a n  A t t o r n e y  t o  meet w i t h  

t h e  I n v e s t m e n t  Management C o n t r o l  S y s t e m s  r e p r e s e n t a t i v e s  t o  d r a w  

up a  c o n t r a c t .  

M r .  G. S c h e d l e r  i n t r o d u c e d  M e s s r s .  C ,  Coleman 

F. Duda, and L ,  K n e c h t  o f  t h e  H a r r i s  T r u s t  & S a v i n g s  Bank .  

M r .  Coleman p r e s e n t e d  t h e  T r u s t e e  R e p o r t  on t h e  a c t i v i t y  i n  t h e  

m a r k e t  f o r  t h e  p a s t  3 0  d a y s .  Mr. Duda g a v e  an e x t e n d e d  r e p o r t  

on t h e  p r o p o s e d  H a r r i s  Bank c a s h  management p r o g r a m ,  w h i c h  i s  t o  

b e  managed i n  a  s e p a r a t e  a c c o u n t  f o r  t h e  P l a n .  M r .  Duda 

e x p l a i n e d  t h a t  t h e  p r o g r a n  would  i n c l u d e  i n v e s t m e n t s  i n  r e g i o n a l  

bank C e r t i f i c a t e s  o f  D e p o s i t  t h a t  o f f e r e d  c o m p e t i t i v e  i n t e r e s t  

r a t e s .  O t h e r  i n v e s t m e n t s  would i n c l u d e  U.S . T r e a s u r i e s  a n d  

a g e n c y  s e c u r i t i e s ,  t h e  H a r r i s  Bank w o r k i n g  l i s t  o f  c o r p o r a t e ,  

f i n a n c e  and b a n k  b o n d s  and t h e  w o r k i n g  l i s t  o f  c o m m e r c i a l  p a p e r  

i s s u e r s .  The maximum d u r a t i o n  o f  t h e  p o r t f o l i o  would  b e  o n e  ( 1 )  I 

I 
y e a r .  I n  r e s p o n s e  t o  q u e s t i o n s  r a i s e d  r e g a r d i n g  t h e  g o v e r n m e n t  I 

i n s u r a b i l i t y  o f  t h e  C e r t i f i c a t e s  o f  D e p o s i t ,  M r .  K n e c h t  n o t e d  I 

t h a t  i f  t h e  C D t s  a r e  c o r r e c t l y  r e g i s t e r e d  i n  t h e  name o f  t h e  

- 2 -  



R e t i r e m e t  P l a n  a n d  t h e  P l a n  p r o v i d e s  a  l e t t e r  w h i c h  s p e c i f i e s  

t h a t  t h e  Harr is  Bank h a s  a c c e s s  t o  b e n e f i t  v a l u a t i o n  d a t a  o n  P l a n  

p a r t i c i p a n t s ,  t h e n  t h e  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o f  e a c h  o f  t h e  p a r t i -  

c i p a n t s  would  b e  s e p a r a t e l y  i n s u r e d  t o  $ 1 0 0 , 0 0 0 .  The  P l a n  A t t o r -  

n e y  s t a t e d  t h a t  a s  l o n g  a s  t h e s e  r e q u i r e m e n t s  a r e  m e t  t h e  FDIC 

d o e s  i n  f a c t  e x t e n d  t h e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  o f  u p  t o  $ 1 0 0 , 0 0 0  t o  

e a c h  p a r t i c i p a n t .  The  C h a i r m a n  t h e n  a p p o i n t e d  a S u b - c o m m i t t e e  

c o n s i s t i n g  o f  M e s s r s .  G. N a g l e ,  D. P e r k ,  E. Gresham a n d  

E. F l o w e r s  t o  m e e t  w i t h  Harr is  Bank r e p r e s e n t a t i v e s  a n d  t h e  P l a n  

A t t o r n e y  t o  d r a w  u p  a p r o p o s a l  w h i c h  wou ld  b e  b r o u g h t  b a c k  t o  t h e  

f u l l  C o m m i t t e e  f o r  c o n s i d e r a t i o n  a n d / o r  a p p r o v a l .  T h e  C h a i r m a n  

f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  p r o p o s a l  s h o u l d  i d e n t i f y  t h e  b a n k s  w h i c h  

w i l l  p a r t i c i p a t e .  M r .  G resham a p p o i n t e d  Mr. Thomas t o  s e r v e  i n  

h i s  s t e a d  on  t h e  S u b - c o m m i t t e e  a n d  M r .  F l o w e r s  a p p o i n t e d  

M r .  H e g a r t y  t o  s e r v e  i n  h i s  s t e a d .  

A t  t h e  C h a i r m a n t s  r e q u e s t ,  D r .  R .  Z e r b s t  o f  

P i e d m o n t  R e a l t y  A d v i s o r s ,  I n c .  p r e s e n t e d  t h e  f i r s t  q u a r t e r  

r e a l  e s t a t e  i n v e s t m e n t  r e p o r t  n o t i n g  t h e  p r e s e n t  s t a t u s  o f  t h e  

p r o p e r t i e s  i n  w h i c h  t h e  Fund i s  i n v e s t e d .  D r .  Z e r b s t  t h e n  d i s -  

t r i b u t e d  and  e x p l a i n e d  t o  t h e  C o m m i t t e e  a  r e p o r t  l a y i n g  o u t  

s e v e r a l  o p t i o n s  f o r  t h e  C o m m i t t e e  t o  c o n s i d e r  f o r  i t s  n e x t  

i n d i r e c t  i n v e s t m e n t .  A f t e r  a d i s c u s s i o n  b e t w e e n  D r .  Z e r b s t  

a n d  C o m m i t t e e  Members ,  t h e  C h a i r m a n  r e f e r r e d  t h e  i n v e s t m e n t  p r o -  

p o s a l  t o  t h e  R e a l  E s t a t e  S u b c o m m i t t e e  f o r  t h e i r  p e r u s a l  a n d  

r e c o m m e n d a t i o n  t o  t h e  f u l l  C o m m i t t e e  i n  o r d e r  t h a t  a f i n a l  d e c i -  

s i o n  c a n  b e  made.  

The C h a i r m a n  t h e n  s t a t e d  t h a t  h e  w o u l d  l i k e  t o  



t a k e  I t e m  1 3 ( b )  o n  t h e  a g e n d a  n e x t ,  t h e  r u l i n g  o f  t h e  a r b i t r a t o r  

a s  t o  w h e t h e r  t h e  $ 6 0 0  lump sum p a y m e n t  a n d  t h e  v a c a t i o n  b u y  b a c k  

s h o u l d  b e  c o n s i d e r e d  p e n s i o n  e a r n i n g s .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  

b e t w e e n  t h e  P l a n  A t t o r n e y  a n d  C o m m i t t e e  Members d u r i n g  w h i c h  t h e  

P l a n  A t t o r n e y  s t a t e d  t h a t  i t  i s  h i s  o p i n i o n  t h a t  t h e  $ 6 0 0  lump 

sum p a y m e n t  a n d  t h e  v a c a t i o n  buy  b a c k  s h o u l d  b e  c o n s i d e r e d  as  a 

p a r t  o f  p e n s i o n  e a r n i n g s  a n d  s h o u l d  b e  c o m p u t e d  a s  s u c h  a n d  h a v e  

a n  i m p a c t  on  p e n s i o n  c o n t r i b u t i o n s .  The  V i c e  C h a i r m a n  s t a t e d  

t h a t  n e i t h e r  o f  t h e s e  s u b j e c t s  had b e e n  a d d r e s s e d  w i t h  r e g a r d  t o  

p e n s i o n  e a r n i n g s  d u r i n g  n e g o t i a t i o n s .  He f u r t h e r  s t a t e d  t h a t  h e  

f e l t  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  C o m m i t t e e  s h o u l d  make  t h i s  d e t e r -  

m i n a t i o n  a s  i t  p e r t a i n s  t o  p e n s i o n  e a r n i n g s .  A f t e r  f u r t h e r  d i s -  

c u s s i o n ,  t h e  C h a i r m a n  a s k e d  if a m o t i o n  c o u l d  b e  made  i n s t r u c t i n g  

t h e  P l a n  A t t o r n e y  t o  o b t a i n  a d e t e r m i n a t i o n  a s  t o  w h e t h e r  t h e  

m a t t e r  o f  v a c a t i o n  buy  b a c k  a n d  t h e  $600 lump  sum p a y m e n t  a s  i t  

p e r t a i n s  t o  p e n s i o n  e a r n i n g s  i s  a  m a t t e r  w h i c h  i s  p r o p e r l y  d e t e r -  

m i n e d  i n  a r b i t r a t i o n  o r  w h e t h e r  a r u l i n g  i s  o b t a i n a b l e  u n d e r  

common l a w ;  a n d  if t h e  l a t t e r  i s  d e t e r m i n e d  a n d  a p a y m e n t  f r o m  

t h e  A u t h o r i t y  i s  n o t  f o r t h c o m i n g  t h e  P l a n  A t t o r n e y  i s  i n s t r u c t e d  

t o  f i l e  a  l a w s u i t .  Mr. P e r k  a s k e d  t h a t  t h i s  b e  made  a m o t i o n ,  

M r .  F l o w e r s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

a p p r o v e d .  

The  S e c r e t a r y  made t h e  a n n o u n c e m e n t  o f  d e a t h s  

r e p o r t e d  s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  I 

T h e  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  a  t o t a l  o f  e l e v e n  ( 1  1 )  

S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s  f o r  a p p r o v a l  i n c l u d i n g  a n  o p t i o n  f o r  J o h n  

S m i t h  and  C h a r l e s  H u b e r  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  CTA m e d i c a l  o p i n i o n .  
I 



On a  m o t i o n  by M r .  Gresham, s e c o n d e d  by M r .  F l o w e r s ,  t h e  Comm- 

i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s  i n c l u d i n g  t h e  

o p t i o n  f o r  J o h n  S m i t h  and C h a r l e s  H u b e r  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a 

CTA m e d i c a l  o p i n i o n .  

The S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e r e  

w e r e  two ( 2 )  P r e - R e t  i r e m e n t  S u r v i v i n g  S p o u s e  A l l o w a n c e s  t o  r e p o r t  

w h i c h  became e f f e c t i v e  A p r i l  1 ,  1986.  

The S e c r e t a r y  s u b m i t t e d  t w e n t y - s i x  ( 2 6 )  A p p l i c a -  

t i o n s  f o r  R e t i r e m e n t .  On a  m o t i o n  b y  Mr. P e r k ,  s e c o n d e d  by 

M r .  F l o w e r s ,  t h e  Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

The Chairman t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  

t o  t h e  n e x t  i t e m  on t h e  a g e n d a  r e g a r d i n g  C h a r l e s  Gage.  The 

S e c r e t a r y  n o t e d  t h a t  t h e  P l a n  A t t o r n e y  d i d  n o t  h a v e  a n  o p p o r -  

t u n i t y  t o  r e v i e w  t h i s  f i l e  and  recommended t h a t  t h i s  m a t t e r  b e  

d e f e r r e d  t o  t h e  n e x t  m e e t i n g .  On a  m o t i o n  b y  Mr. P e r k ,  

s e c o n d e d  b y  Mr. F l o w e r s ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a g r e e d  t o  

d e f e r  t h e  mat te r  o f  C h a r l e s  Gage t o  t h e  n e x t  m e e t i n g .  

The S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  f i v e  ( 5 )  e m p l o y e e s  

who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  B e n e f i t s  w e r e  

examined o r  had  t h e i r  f i l e  r e v i e w e d .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  e i g h t  ( 8 )  R e f u n d s  o f  Con- 

t r i b u t i o n s  f o r  a p p r o v a l ,  t o t a l i n g  $ 7 4 , 8 6 5 . 7 1 .  The c o m p a r i s o n  

f i g u r e s  f o r  t h e  same p e r i o d  o f  t ime o n e  y e a r  a g o  w e r e  t w e n t y  ( 2 0 )  

R e f u n d s ,  t o t a l i n g  $169,480.85.  On a  m o t i o n  b y  M r .  F l o w e r s ,  

s e c o n d e d  b y  M r .  P e r k ,  t h e  Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  

R e f u n d s  o f  C o n t r i b u t i o n s  t o  b e  p a i d  May 3 1 ,  1986 .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  o n e  ( 1 )  C h i c a g o  T r a n s i t  I 



A u t h o r i t y  b i l l ,  t o t a l i n g  $ 4 7 , 7 2 6 . 9 6 ;  e i g h t e e n  ( 1  8 )  O p e r a t i n g  

B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 6 8 , 1 9 5 . 8 7 ;  t e n  ( 1 0 )  R e m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  

$ 4 4 6 , 1 0 2 . 0 0 ;  a n d  t h e  F I T  D e p o s i t ,  t o t a l i n g  $ 1 3 0 , 1 3 3 . 7 0 .  On 

a  m o t i o n  b y  Mr. b e r k ,  s e c o n d e d  b y  M r .  F l o w e r s ,  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  B i l l s  a n d  R e m i t t a n c e s  

t o t a l i n g  $ 6 9 2 , 1 5 8 . 5 3 .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  t w e n t y - f  i v e  

( 2 5 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 7 6 , 5 0 0 . 0 0 .  The  c o m p a r i s o n  f i g u r e s  

f o r  t h e  s a n e  p e r i o d  o f  t i m e  o n e  y e a r  a g o  w e r e  f o r t y  ( 4 0 )  D e a t h  

B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 9 3 , 0 0 0 . 0 0 .  On a  m o t i o n  b y  Mr. G r e s h a m ,  

s e c o n d e d  b y  Mr. P e r k ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  

o f  t h e  D e a t h  B e n e f i t s ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

T h e  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  t o  

t h e  r e p o r t  o f  D e p o s i t s ,  D i s b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  i n  t h e  

T r u s t e e  Summary n o t i n g  t h a t  a s  o f  A p r i l  3 0 ,  1 9 8 6  t h e  t o t a l  p o r t -  

f o l i o  h a d  a m a r k e t  v a l u e  o f  $ 7 3 4 , 6 9 5 , 0 2 9 . 8 1  a t  a  c o s t  o f  

$ 6 2 2 , 4 7 3 , 9 7 3 . 1 6 .  

A t  t h e  S e c r e t a r y ' s  r e q u e s t ,  M r .  J .  M u l l e n  p r e -  

s e n t e d  a r e p o r t  on t h e  C e r t i f i c a t e  o f  I n d e b t e d n e s s  n o t i n g  t h a t  

d u r i n g  t h e  m o n t h  o f  A p r i l  two r e m i t t a n c e s  o f  $ 7 0 5 , 8 2 9 . 3 8  e a c h  

h a d  b e e n  r e c e i v e d  w h i c h  r e p r e s e n t e d  t h e  m o n t h l y  p a y m e n t  f o r  

March a n d  A p r i l  a n d  w h i c h  l e a v e s  a  c u r r e n t  b a l a n c e  o f  

T h e  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  a s  o f  

A p r i l  3 0 ,  1 9 8 6  t h e  P r i c e  t o  Book R a t i o  o f  t h e  S  & P  4 0 0  s t o o d  a t  

1 .94  a n d  f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  s t a f f  e x p e c t s  t o  m e e t  w i t h  t h e  

new i n v e s t m e n t  c o n s u l t a n t  t o  d e t e r m i n e  how t o  b e s t  i m p l e m e n t  t h e  



e q u i t y  r e d u c t i o n  as  p e r  o u r  i n v e s t m e n t  m o d e l .  

I n  r e s p o n s e  t o  t h e  C h a i r m a n ' s  r e q u e s t  f o r  a n  up -  

d a t e  on t h e  mat te r  o f  L. B. J e f f r i e s  w h i c h  h a d  b e e n  d e f e r r e d  a t  

l a s t .  m o n t h f s  m e e t i n g ,  M r .  F l o w e r s  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t ,  

a s  r e q u e s t e d ,  h e  h a d  c o n t a c t e d  Mr. J e f f r i e s  t o  d i s c u s s  t h e  amoun t  

o f  m o n t h l y  p a y m e n t  h e  f e l t  h e  c o u l d  make t o  r e p a y  t h e  Fund  t h e  

m o n i e s  w h i c h  w e r e  o v e r p a i d  t o  h im.  Mr. F l o w e r s  n o t e d  t h a t  

Mr. J e f f r i e s  s t a t e d  t h a t  h e  c o u l d  pay  $ 2 5  p e r  m o n t h  w i t h o u t  i t  

c a u s i n g  h im a  h a r d s h i p .  A f t e r  a  b r i e f  d i s c u s s i o n  b e t w e e n  

C o m m i t t e e  Members ,  o n  a  m o t i o n  b y  M r .  Reed ,  s e c o n d e d  b y  M r .  P e r k ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  $25 p e r  m o n t h  r e p a y m e n t  

amoun t  f o r  M r .  J e f f r i e s .  

The  mat ter  o f  V i c t o r  C o l l i n s ?  r e q u e s t  f o r  a  

c h a n g e  i n  h i s  r e t i r e m e n t  d a t e ,  w h i c h  was d e f e r r e d  a t  t h e  l a s t  

m e e t i n g  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n ,  was 

a d d r e s s e d .  A t  t h e  S e c r e t a r y ' s  r e q u e s t ,  M r .  A s h l e y  p r e s e n t e d  

t h e  f a c t s  i n v o l v e d  i n  t h i s  m a t t e r .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  

t h e  C o m m i t t e e  Members  d u r i n g  w h i c h  Mr. G r e s h a m  made a m o t i o n  

t h a t  t h i s  m a t t e r  b e  d e f e r r e d  u n t i l  t h e  n e x t  m e e t i n g  i n  o r d e r  i 

t h a t  L o c a l  No. 2 4 1  a n d  t h e  P e n s i o n  D e p a r t m e n t  s t a f f  c a n  s e c u r e  

more  i n f o r m a t i o n ,  Mr. M o r r i s  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  I 
I 
I 

C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a g r e e d .  

T h e  mat te r  o f  t h e  F i d u c i a r y  L i a b i l i t y  I n s u r a n c e  I 

c o v e r a g e  was b r o u g h t  t o  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n t i o n  a n d  
I 

I 

I 
I 

Mr. A n d e r s e n  was a s k e d  t o  expound  on t h e  m a t t e r .  M r .  A n d e r s e n  ~ 
I 

n o t e d  t h a t  t h e  A u t h o r i t y  h a d  a p p r o a c h e d  s e v e r a l  b r o k e r s  s e e k i n g  

c o v e r a g e ,  h o w e v e r ,  A e t n a  ( o u r  c u r r e n t  c a r r i e r )  was t h e  o n l y  



company t o  r e s p o n d .  Mr. A n d e r s e n  n o t e d  t h a t  A e t n a  i s  w i l l i n g  

t o  c o n t i n u e  c o v e r a g e  f o r  o n e  ( 1 )  y e a r  a t  a n  a n n u a l  p remium o f  
I 

$ 7 0 , 0 0 0  w h i c h  w i l l  b e  p a i d  on a  50-50 b a s i s  by t h e  A u t h o r i t y  

a n d  t h e  R e t i r e m e n t  P l a n .  A f t e r  a b r i e f  d i s c u s s i o n  b e t w e e n  

C o m m i t t e e  Members ,  Mr. P e r k  made a  m o t i o n  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  

F i d u c i a r y  L i a b i l i t y  I n s u r a n c e  c o v e r a g e  w i t h  A e t n a  I n s u r a n c e  

Company, f o r  a o n e  y e a r  p e r i o d ,  a t  a  c o s t  o f  $ 7 0 , 0 0 0  - h a l f  t o  

b e  p a i d  b y  t h e  R e t i r e m e n t  P l a n  a n d  h a l f  t o  b e  p a i d  b y  t h e  

A u t h o r i t y ,  Mr. Mag le  s e c o n d e d  t h e  mokion ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  
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