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T h e  4 2 3 r d  M e e t i n g  of  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  Comm- ' 

i t t e e  was  h e l d  on  Monday,  March 1 9 ,  1 9 8 4 ,  a t  1 0 : 3 0  A . M . ,  i n  1 
t h e  B o a r d  Room, Room 7 3 4 ,  M e r c h a n d i s e  M a r t .  T h e  f o l l o w i n g  

w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

M r .  C .  A n d e r s e n  
M r .  C .  H a l l  
M r .  A .  Kasmer  
M r .  P .  K o l e  

M r .  D .  P e r k  
M r .  I .  Thomas 
M r .  J .  W e a t h e r s p o o n  

M r .  H .  H e g a r t y ,  a l t e r n a t e  f o r  M r .  E .  F l o w e r s ,  w a s  

p r e s e n t .  M r .  R .  O I C o n n o r ,  a l t e r n a t e  f o r  M r .  J .  G a l l a g h e r ,  

was p r e s e n t .  N e i f h e r  M r .  A n d r z e j e w s k i  n o r . h i s  a l t e r n a t e  

was  p r e s e n t .  M e s s r s .  R .  J a n i a ,  L .  Brown,  L. Go ldman ,  a n d  

M r s .  A .  C u r t i s  w e r e  p r e s e n t .  Messrs. G .  N a g l e ,  J .  M u l l e n ,  

a n d  M s .  C .  Cox w e r e  p r e s e n t .  M e s s r s .  W .  A s h l e y ,  D .  Lemm, 

a n d  J .  B i d w i l l  w e r e  a l s o  p r e s e n t .  M e s s r s .  W .  L e s z i n s k e  

a n d  J. F i t z p a t r i c k  o f  C o n t i n e n t a l  Bank w e r e  p r e s e n t .  

M r . .  J .  B a r a t k a  o f  T h e  W y a t t  Company was  p r e s e n t .  

M r .  C .  M a n n i n g  o f  t h e  P l a n  A t t o r n e y ' s  O f f i c e  w a s  p r e s e n t .  

M r .  B .  S c h o l z ,  P e n s i o n e r ,  was p r e s e n t .  M e s s r s .  C .  B a r r o w ,  

J .  L e w i s ,  M .  M c D o n n e l l ,  T. A r r i n g t o n ,  S .  Brown,  a n d  T.  B r o p h y  

o f  M o s e l e y  C a p i t a l  Management  w e r e  a l s o  p r e s e n t .  1 
T h e  C h a i r m a n  c a l l e d  t h e  m e e t i n g  t b  o r d e r  a t  1 0 : 3 8  

A . M .  

M r .  L e s z i n s k e  o f  C o n t i n e n t a l  Bank t u r n e d  t h e  Commi- 
i 

t t e e ' s  a t t e n t i o n  t o  a  l e t t e r ,  d a t e d  M a r c h  1 4 ,  1 9 8 4 ,  e n t i t l e d  



" F e b r u a r y  M a r k e t  Summary."  M r .  L e s z i n s k e  n o t e d  t h a t  a l l  

u a r y .  H e  f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h r e e  l o n g - t e r m  s e c u r i t i e s  

h a d  b e e n  e l i m i n a t e d  f r o m  t h e  F u n d ' s  p o r t f o l i o .  

M r .  F i t z p a t r i c k  of  C o n t i n e n t a l  Bank i n f o r m e d  t h e  I 

C o m m i t t e e  t h a t  i n  r e s p o n s e  t o  a r e q u e s t  by t h e  T r u s t e e ,  t h e  I 
F u n d ' s  e q u i t y  m a n a g e r s  h a d  b e g u n  d i r e c t i n g  b r o k e r a g e  t o  

I 
I 

C h i c a g o l a n d  a r e a  f i r m s ,  and  i t  a p p e a r s  t h a t  o n  a n  a v e r a g e  

35 p e r  c e n t  o f  a l l  c o m m i s s i o n s  a r e  b e i n g  d i r e c t e d  t o  f i r m s  

i n  t h e  C h i c a g o l a n d  a r e a .  He a l s o  n o t e d  t h a t  t h e  e q u i t y  mana-  

g e r s  h a v e  b e e n  a s k e d  t o  p r e s e n t  a  p e r f o r m a n c e  r e p o r t  a t  t h e  1 

i 

n e x t  C o m m i t t e e  M e e t i n g .  

M r .  S t e v e n  Brown i n t r o d u c e d  h i m s e l f  a n d  f e l l o w  

r e p r e s e n t a t i v e s  o f  M o s e l e y  C a p i t a l  Management  a n d  c a l l e d  u p o n  

M r .  Morgan M c D o n n e l l  who b e g a n  h i s  p r e s e n t a t i o n  by  g i v i n g  t h e  

C o m m i t t e e  a  b r i e f  b a c k g r o u n d  s t u d y  on t h e  f i r m  a n d  i t s  g r o w t h  

f r o m  i t s  i n c e p t i o n  t o  t h e  p r e s e n t .  M r .  C h r i s t o p h e r  B a r r o w  

t h e n  g a v e  a s l i d e  p r e s e n t a t i o n  n o t i n g  t h a t  m o r e  d e t a i l e d  i n f o r -  

m a t i o n  c o u l d  b e  s e c u r e d  From t h e  l i t e r a t u r e  w h i c h  h a d  b e e n  

p a s s e d  o u t  t o  a l l  C o m m i t t e e  Members .  A t  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  

p r e s e n t a t i o n ,  a l l  M o s e l e y  r e p r e s e n t a t i v e s  l e f t  t h e  m e e t i n g .  

A d i s c u s s i o n  t h e n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members  d u r i n g  which '  

t h e  C h a i r m a n  d i r e c t e d  t h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  t o  s e n d  t h e  

M o s e l e y  C a p i t a l  Managemen t  l i t e r a t u r e  t o  M r .  Bob H a r r e l l  f o r  

a n  a n a l y s i s .  

The  C h a i r m a n  c a l l e d  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o f  

t h e  422nd M e e t i n g ,  h e l d  F e b r u a r y  2 1 ,  1 9 8 4 .  On a  m o t i o n  b y  



I 

M r .  K o l e ,  s e c o n d e d  b y  M r .  Thomas ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  made t h e  a n n o u n c e m e n t  o f  

d e a t h s  r e p o r t e d  s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  

l i s t .  

The  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  a  t o t a l  o f  n i n e  

( 9 )  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s  f o r  a p p r o v a l ,  i n c l u d i n g  a  (B)-A11 

O p t i o n  f o r  V i r g i n i a  H a r r e r  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  a  r e p o r t  o f  

good h e a l t h  f r o m  o u r  M e d i c a l  D e p a r t m e n t .  On a  m o t i o n  b y  

M r .  K o l e ,  s e c o n d e d  b y  ~ r .  P e r k ,  t h e  C o m m i t t e e  unan imous1 .y  

a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  o p t i o n  f o r  

V i r g i n i a  H a r r e r a  p e n d i n g  r e c e i p t  o f  n o t i f i c a t i o n  o f  .good 

h e a l t h .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  t w e n t y - f i v e  ( 2 5 )  

R e t i r e m e n t  A p p l i c a t i o n s  f o r  a p p r o v a l ,  i n c l u d i n g  a  r - e q u e s t  f o r  

a  March  1, 1 9 8 4  r e t r o a c t i v e  r e t i r e m e n t  f o r  A r t h u r  W i l l i a m s  

d u e  t o  a n  a g r e e m e n t  b e t w e e n  Management  and  L o c a l  No. 2 4 1  

t h r o u g h  a r b i t r a t i o n .  On a  m o t i o n  by  M e s s r s .  P e r k  a n d  H e g a r t y ,  I 
s e c o n d e d  by M r .  H a l l ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  

R e t i r e m e n t  A p p 1 i ~ a t i o n . s ~  i n c l u d i n g  t h e  March 1, 1 9 8 4  r e t r o -  

a c t i v e  r e t i r e m e n t  f o r  A r t h u r  W i l l i a m s .  1 
T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t w e n t y - o n e  I 

( 2 1 )  e m p l o y e e s  who a r e  p r e s e n t l y  r e c e i v i n g  D i s a b i l i t y  R e t i r e -  

m.ent B e n e f i t s  w e r e  e x a m i n e d  o r  h a d  t h e i r  f i l e  r e v i e w e d .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o u r t e e n  ( 1 4 J '  I 
R e f u n d s  of  C o n t r i b u t i o n s ,  t o t a l i n g  $ 1 2 6 , 3 5 7 . 4 3 ,  f o r  a p p r o v a l .  



T h e  c o m p a r i s o n  f i g u r e s  f o r  t h e  same p e r i o d  o f  t i m e  o n e  y e a r  

m o t i o n  by  M r .  K o l e ,  s e c o n d e d  b y  M r .  Kasmer ,  t h e  C o m m i t t e e  

1 u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  r e f u n d s  o f  c o n t r i b u t i o n s  t o  b e  p a i d  

March  3 1 ,  1 9 8 4 .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  

a t t e n t i o n  t o  t h e  f i r s t  p a g e  o f  t h e  r e p o r t  o f  D e p o s i t s ,  D i s -  I 

b u r s e m e n t s  a n d  I n v e s t m e n t s  a n d  a s k e d  M r .  M u l l e n  t o  g i v e  a  

b r i e f  e x p l a n a t i o n  on  d i s b u r s e m e n t s .  M r .  M u l l e n  n o t e d  t h a t  

t h e  $ 1 9 , 4 6 2 . , 0 0 0  f i g u r e  i s  much l a r g e r  t h a n  n o r m a l  a s  

$ 1 6 , 0 0 0 , 0 0 0  o f  t h a t  f i g u r e  i s  f o r  t h e  r e f u n d  o f  e m p l o y e e  c o n -  

t r i b u t i o n s  a s  o u t l i n e d  i n  t h e  r e c e n t l y  n e g o t i a t e d  Am'endment 

t o  t h e  A g r e e m e n t .  M r .  N a g l e  n o t e d  t h a t  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  

t h e  p o r t f o l i o ,  a s  o f  F e b r u a r y  2 9 ,  1 9 8 4 ,  i s  $ 5 5 1 , 7 6 0 , 0 3 1 . 7 8 .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t h e r e  w e r e  

f i f t e e n  (15)  O p e r a t i n g  B i l l s ,  t o t a l i n g  $ 6 9 , 0 5 8 . 1 7 ;  t e n  ( 1 0 )  

R e m i t t a n c e s ,  t o t a l i n g  $ 4 5 0 , 0 7 5 . 1 4 ;  a n d  t h e  FIT D e p o s i t ,  

t o t a l i n g  $ 8 4 , 9 4 2 . 1 5 ,  t o  b e  a p p r o v e d  f o r  p a y m e n t .  On a  m o t i o n  

by  M r .  K o l e ,  s e c o n d e d  by M r .  K a s m e r ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s -  

l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  b i l l s ,  t o t a l i n g  $ 5 5 9 , 0 7 5 . 4 6 ,  t o  b e  

p a i d  March  3 1 ,  1 9 8 4 .  

I 

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  a p p r o v a l  1 

t h i r t y - t h r e e  ( 3 3 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 7 9 , 0 0 0 .  T h e  ~ 
c o m p a r i s o n  f i g u r e s  f o r  t h e  s a m e  p e r i o d  o f  t i m e  o n e  y e a r  a g o  I 

I 

w e r e  t h i r t y - s i x  ( 3 6 )  D e a t h  B e n e f i t s ,  t o t a l i n g  $ 6 9 , 0 0 0 .  On 1 
a  m o t i o n  by M r .  K o l e ,  s e c o n d e d  b y  M r .  B a l l ,  t h e  C o m m i t t e e  

u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  p a y m e n t  o f  t h e  D e a t h  B e n e f i t s .  I 



T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  b r o u g h t  t o  t h e  C o m m i t t e e ' s  

--a kt-en-t-i-ont-he-e+unnda-c-0-dtr'-i-bTt-i-b e  a t r i c e  O - ' T S Z L  

w h i c h  was d i s c u s s e d  a n d  a p p r o v e d  f o r  payment  a t  t h e  J a n u a r y  , 

m e e t i n g  a n d  n o t e d  t h a t  d i s b u r s e m e n t  o f  t h e  f u n d s  w i l l  b e  

made i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a  c o u r t  o r d e r  p e r  t h e  P l a n   attorney.'^ i 

a d v i c e .  1 I 

I T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  n o t e d  t h a t  W i l l i e  P o o l e ,  

a  d i s a b i l i t y  r e t i r e e ,  i s  s c h e d u l e d  f o r  a m e d i c a l  e x a m i n a -  

t i o n  o n  M a r c h  2 3 ,  t h e r e f o r e ,  a  r e q u e s t  was  b e i n g  made  t o  h o l d  

t h e  m a t t e r  i n  a b e y a n c e  u n t i l  t h e  n e x t  m e e t i n g .  On a  m o t i o n  

b y  M r .  K a s m e r ,  s e c o n d e d  by M r .  H a l l ,  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y .  

a g r e e d  t o  h o l d  t h e  m a t t e r  i n  a b e y a n c e  u n t i l  t h e  n e x t  m e e t i n g .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  

a t t e n t i o n  t o  G u s t a v  Z e h l e s ,  a  d i s a b i l i t y  r e t i r e e  o f  whom a n  

u p d a t e d  m e d i c a l  r e p o r t  h a d  b e e n  r e q u e s t e d .  He e x p l a i n e d  t h a t  

M r .  Z e h l e s  h a d  r e t u r n e d  h i s  d i s a b i l i t y  a n d  s p e c i a l  r e f u n d  

c h e c k s  a n d  recommended t h a t  t h e  m a t t e r  b e  r e f e r r e d  t o  t h e  P l a n  

A t t o r n e y  f o r  r e v i e w  a n d  d i r e c t i o n .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  d u r i n g  

w h i c h  M r .  H a l l  made a  m o t i o n  t o  p r e s e n t  t h e  m a t t e r  t o  t h e  P l a n  

A t t o r n e y  f o r  r e v i e w  a n d  d i r e c t i o n .  M r .  Kasmer s e c o n d e d  t h e  

m o t i o n ,  a n d  t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  

a t t e n t i o n  t o  t h e  m a t t e r  o f  t h e  r e l o c a t i o n  of  t h e  A s s i s t a n t  

S e c r e t a r y ' s  O f f i c e  a n d  n o t e d  t h a t  a l e a s e  was i n  t h e  p r o c e s s  

o f  b e i n g  d r a w n  u p  f o r  s p a c e  a t  4 4 0  N .  W e l l s ,  S t r e e t ,  a n d  

f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e  move w o u l d  p r o b a b l y  t a k e  p l a c e  a p p r o x -  !i ! 
I I 

i m a t e l y  30 d a y s  a f t e r  t h e  l e a s e  i s  s i g n e d .  ;/ 1' 



T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

r e t u r n e d  t o  d u t y  f r o m  d i s a b i l i t y  r e t i r e m e n t .  I 
T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  

J o h n  Adams h a d  r e t u r n e d  t o  work  a n d  f a i l e d  t o  r e i m b u r s e  t h e  

Fund h i s  r e f u n d e d  c o n t r i b u t i o n s ,  t h e r e f o r e ,  i t  w a s  b e i n g  r e c -  

ommended t h a t  M r .  Adams b e  g i v e n  a  new p e n s i o n  s e n i o r i t y  d a t e .  

A d i s c u s s i o n  e n s u e d  d u r i n g  w h i c h  t h e  C o m m i t t e e  was  i n f o r m e d  

, t h a t  M r .  Adams h a d  b e e n  r e t u r n e d  t o  t h e  A u t h o r i t y ' s  a c t i v e  

e m p l o y e e  r o l l s ,  h o w e v e r ,  h e  h a d  n o t  b e e n  a s s i g n e d  a  p o s i t i o n  

a n d  w a s ,  i n  f a c t ,  i n  t h e  Employee  A s s i s t a n c e  P r o g r a m .  F u r -  

t h e r  d i s c u s s i o n  e n s u e d  d u r i n g  w h i c h  M r .  Kasmer  made a m o t i o n  

t h a t  t h e  r e q u e s t  f o r  r e i m b u r s e m e n t  o f  t h e  c o n t r i b u t i o n s  re-  

f u n d e d  t o  M r .  Adams b e  h e l d  i n  a b e y a n c e  u n t i l  t h e  e m p l o y e e  

was g a i n f u l l y  e m p l o y e d .  M r .  P e r k  s e c o n d e d  t h e  mot ion . ,  a n d  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

A t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  C h a i r m a n ,  M r .  A n d e r s e n  i n -  

f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  t h e  t h i r d  i n s t a l l m e n t  o n  t h e  

F i d u c i a r y  L i a b i l i t y  I n s u r a n c e  w i t h  t h e  A e t n a  C a s u a l t y  & 

S u r e t y  Company w a s  d u e  i n  J u n e .  M r .  A n d e r s e n  n o t e d  . t h a t  t h e  

a n n u a l  p remium was  a p p r o x i m a t e l y  $ 2 7 , 0 9 3 ,  h a l f  o f  w h i c h  w a s  

p a i d  b y  t h e  R e t i r e m e n t  P l a n ,  and  i t  w a s  n e c e s s a r y  t h a t  t h e  
I 

C o m m i t t e e  a p p r o v e  p a y m e n t .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  d u r i n g  w h i c h  

M r .  H a l l  made  a  m o t i o n  t h a t  p a y m e n t  b e  made o n  t h e  F i d u c i a r y  

L i a b i l i t y  I n s u r a n c e .  M r .  P e r k  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  t h e  

C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  



t h a t  h i s  o f f i c e  i s  p r e s e n t l y  w o r k i n g  on  t h e  B e n e f i t s  S t a t e -  

m e n t s  whou ld  b e  c o m p l e t e d  w i t h i n  f o u r  w e e k s .  1 

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  i n f o r m e d  t h e  C o m m i t t e e  I 

t h a t  d u e  t o  a  d a t a  p r o c e s s i n g  e r r o r ,  t h r e e  ( 3 )  e x - S e c u r i t y  

D e p a r t m e n t  e m p l o y e e s ,  who h a d  r e t u r n e d  t o  w o r k  a n d  a r e  o n  

t h e  p a y b a c k  s y s t e m ,  w e r e  i n a d v e r t e n t l y  g i v e n  a  r e f u n d  o f  

c o n t r i b u t i o n s .  H e  n o t e d  t h a t  a  r e q u e s t  f o r  r e i m b u r s e m e n t  

by  t h e s e  e m p l o y e e s  h a d  b e e n  made t o  no a v a i l .  He f u r t h e r  

e x p l a i n e d  t h e  c i r c u m s t a n c e s  i n v o l v e d  a n d  n o t e d  t h a t  t h e  

P l a n  A t t o r n e y  recommended t h a t  we r e q u e s t  r e p a y m e n t  o n c e  

a g a i n .  A d i s c u s s i o n  e n s u e d  b e t w e e n  C o m m i t t e e  Members  a n d  

t h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  d u r i n g  w h i c h  M r .  K o l e  s u g g e s t e d  t h a t  

a n  a c c o u n t i n g  s t a t e m e n t  b e  p r e p a r e d  on  e a c h  i n d i v i d u a l  a n d  

p r e s e n t e d  a t  t h e  n e x t  m e e t i n g .  M r .  Kasmer t u r n e d  M r .  K o l e ' s  
I I 

s u g g e s t i o n  i n t o  a  m o t i o n .  M r .  P e r k  s e c o n d e d  t h e  m o t i o n ,  a n d  I 

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d .  M r .  M a n n i n g  o f  t h e  P l a n  I 
A t t o r n e y ' s  O f f i c e  s t a t e d  t h a t  h e  would  a p p r i s e  t h e  P l a n  A t t o r -  

n e y  o f  t h e  a c t i o n  t a k e n  o n  t h i s  m a t t e r .  

T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  t u r n e d  t h e  C o m m i t t e e ' s  a t t e n -  

t i o n  t o  t h e  o p e n  e n r o l l m e n t  f o r  t h e  Group H e a l t h  I n s u r a n c e  

b e i n g  o f f e r e d  t o  t h e  s p o u s e s  who a r e  r e c e i v i n g  S u r v i v o r s h i p  

O p t i o n  B e n e f i t s ,  w h i c h  was  n e g o t i a t e d  i n  t h e  m o s t  r e c e n t  

a g r e e m e n t .  T h e  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  n o t e d  t h a t  t h e  e n r o l l m e n t  I 

p e r i o d  was b e i n g  h e l d  f o r  60  d a y s  a n d  c o v e r a g e  w o u l d  b e  e f f e c -  
1 
I 

t i v e  o n  e i t h e r  A p r i l  1 o r  May 1. He f u r t h e r  n o t e d  t h a t  t h e r e  i 

a p p r o x i m a t e l y  1 4 5  p e o p l e  i n v o l v e d .  



T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  b u s i n e s s ,  o n  a m o t i o n  b y  
I 
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a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  1 1 : 4 3  A.M. 
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