
RETIREMENT PLAN 

FOR 

C H I C A G O  TRANSIT AUTHORITY E M P L O Y E E S  

The 3 6 9 t h  M e e t i n g  o f  t h e  R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  Comm- 

i t t e e  was h e l d  on  Monday, A u g u s t  2 0 ,  1 9 7 9 ,  i n  t h e  E n g i n e e r i n g  

C o n f e r e n c e  Room, Room 7 - 1 5 5 ,  M e r c h a n d i s e  M a r t .  The  f o l l o w i n g  

w e r e  i n  a t t e n d a n c e :  

Mr. S .  B i a n c h i  M r .  T. OtMahony 
M r .  R .  Goldman M r .  W .  S p e a r s  
M r .  S. M i l l e r  M r .  J .  W e a t h e r s p o o n  

M r .  J .  D e F r a n c o ,  a l t e r n a t e  f o r  M r .  P .  K o l e ,  

M r .  C .  H e a t t e r ,  a l t e r n a t e  f o r  M r .  W .  A s h l e y  a n d  M r .  L.. Wool ,  

a l t e r n a t e  f o r  M r .  E .  B r a b e c ,  w e r e  a l s o  p r e s e n t .  N e i t h e r  

M r .  E .  L a n g o s c h  n o r  h i s  a l t e r n a t e  w e r e  p r e s e n t .  

M e s s r s .  M .  B r e n n a n ,  C .  H a l l ,  H .  H e g a r t y  a n d  T .  H i l l  w e r e  

a l s o  p r e s e n t .  M r .  E .  H a m i l t o n  o f  C o n t i n e n t a l  Bank ,  M r .  R .  H a r r e l l  

o f  Lowry ,  R a c l i n ,  H a r r e l l  a n d  Howerdd ,  I n c . ,  a n d  M r .  R .  B u r k e ,  

t h e  P l a n  A t t o r n e y ,  w e r e  a l s o  p r e s e n t .  

The Cha i rman  c a l l e d  t h e  m e e t i n g  t o  o r d e r  a t  1 0 : 4 0  A . M .  

Mr. H e a t t e r  s t a t e d  t h a t  s i n c e  M r .  A s h l e y  w a s  o n  v a c a t i o n ,  

t h e  C o m m i t t e e  mus t  e l e c t  a  S e c r e t a r y  P r o  Tempore  f o r  t h i s  m e e t i n g .  

On a  m o t i o n  by M r .  W e a t h e r s p o o n ,  s e c o n d e d  b y  

M r .  M i l l e r ,  t h e  Commi t t ee  u n a n i m o u s l y  e l e c t e d  M r .  H e a t t e r  a s  



S e c r e t a r y  P r o  Tempore .  

M r .  H e a t t e r  s t a t e d  t h a t  d u e  t o  a  M a n a g e r s '  M e e t i n g ,  

c a l l e d  by M r .  E u g e n e  B a r n e s ,  C h a i r m a n  o f  t h e  T r a n s i t  B o a r d ,  

t h e  C o m m i t t e e  was  u n a b l e  t o  u s e  t h e  B o a r d  Room f o r  t h i s  m e e t i n g .  I 
I 

The C h a i r m a n  r ecommended  t h a t  t h e  r e p o r t  by  t h e  
I 

T r u s t e e  a n d  Lowry ,  R a c l i n ,  H a r r e l l  a n d  Howerdd ,  I n c .  b e  
I 

r e s e r v e d  u n t i l  l a s t  d u e  t o  t h e  f a c t  t h a t  s e v e r a l  C o m m i t t e e  Mem- 

b e r s  w e r e  r e q u i r e d  t o  be  i n  a t t e n d a n c e  a t  t h e  M a n a g e r s 1  M e e t i n g  

c a l l e d  by t h e  C h a i r m a n  o f  t h e  B o a r d .  

The C h a i r m a n  a s k e d  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  

3 6 8 t h  M e e t i n g ,  h e l d ' J u l y  1 6 ,  1 9 7 9 .  

On a  m o t i o n  by M r .  B i a n c h i ,  s e c o n d e d  by  M r .  S p e a r s ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  M i n u t e s  o f  t h e  3 6 8 t h  

M e e t i n g ,  h e l d  ~ u l y  1 6 ,  1 9 7 9 .  

The S e c r e t a r y  made t h e  a n n o u n c e m e n t  o f  d e a t h s  r e p o r t e d  

s i n c e  t h e  l a s t  m e e t i n g ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The S e c r e t a r y  s u b m i t t e d  t h r e e  ( 3 )  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n s  

f o r  a p p r o v a l .  He i n d i c a t e d  t h a t  among t h e  t h r e e  ( 3 )  
I 
I 

A u t o m a t i c  A-1/2 O p t i o n s  w a s  o n e  f o r  M r .  R .  J .  R u z i c h ,  r e t r o -  1 

a c t i v e  t o  A u g u s t  1, 1 9 7 9 .  The  S e c r e t a r y ' s  O f f i c e  h a d  r e c e i v e d  

M r .  R u z i c h l s  A p p l i c a t i o n  f o r  E a r l y  R e t i r e m e n t  w i t h  S u r v i v o r s h i p  ~ 
L ,' O p t i o n ,  a l o n g  w i t h  a  memorandum f r o m  Mr. F. K i n g ,  M a n a g e r  o f  

Human R e s o u r c e s ,  r e q u e s t i n g  t h a t  M r .  R u z i c h ' s  r e t i r e m e n t  b e  



made r e t r o a c t i v e  t o  A u g u s t  1, 1 9 7 9 .  The  d e l a y  h a d  b e e n  c a u s e d  , I 

by Mr. R u z i c h l s  a b s e n c e  f r o m  d u t y  d u e  t o  i l l n e s s .  
I 

On a  m o t i o n  by M r .  B i a n c h i ,  s e c o n d e d  b y  M r .  S p e a r s ,  1 

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n  

e l e c t i o n s  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

Mr. OIMahony q u e s t i o n e d  t h e  l e n g t h  o f  t i m e  b e t w e e n  

t h e  f i l i n g  o f  a  S u r v i v o r s h i p  O p t i o n  election a n d  t h e  d a t e  o f  

r e t i r e m e n t .  

The  S e c r e t a r y  r e s p o n d e d  t h a t  t h e r e  w a s  n o  f i x e d  t i m e  

I 

f r a m e ,  o n l y  t h a t  t h e  e l e c t i o n  m u s t  be  r e c e i v e d  n o  l a t e r  t h a n  

t h e  1 4 t h  d a y  o f  t h e  mon th  p r e c e d i n g  t h e  m o n t h  o f  r e t i r e m e n t .  

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o u r t e e n  ( 1 4 )  A p p l i c a t i o n s  

f o r  R e t i r e m e n t ,  i n c l u d i n g  M r .  R u z i c h l s  r e t r o a c t i v e  a p p l i c a t i o n  

f o r  A u g u s t  1, 1 9 7 9 .  
I 

I 1 

/ 

On a  m o t i o n  by M r .  M i l l e r ,  s e c o n d e d  b y  Mr. O I M a h o n y ,  ! 

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  f o u r t e e n  ( 1 4 )  A p p l i c a -  

t i o n s  f o r  R e t i r e m e n t ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t ,  i n c l u d i n g  

M r .  R .  R u z i c h l s  r e t r o a c t i v e  e a r l y  r e t i r e m e n t  o f  A u g u s t  1, 1 9 7 9 .  

The  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  d u r i n g  t h e  m o n t h ,  f o u r  1 

I 

( 4 )  e m p l o y e e s  o n  T o t a l  a n d  P e r m a n e n t  D i s a b i l i t y  w e r e  e x a m i n e d  
1 

I 
by t h e  M e d i c a l  D e p a r t m e n t  o r  t h e i r  r e c o r d s  r e v i e w e d .  1 

The  S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r t y - t h r e e  ( 4 3 )  r e f u n d s ,  

t o t a l i n g  $ 2 3 4 , 1 1 5 . 1 0 ,  f o r  a p p r o v a l  a t  t h i s  m e e t i n g .  
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On a  m o t i o n  b y  M r .  M i l l e r ,  s e c o n d e d  b y  M r .  B i a n c h i ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  b i l l s ,  a s  p e r  t h e  

a t t a c h e d  l i s t .  

The S e c r e t a r y  p r e s e n t e d  f o r  ' a p p r o v a l ,  t w e n t y - s e v e n  I 

( 2 7 )  D e a t h  B e n e f i t s  t o t a l i n g  $ 7 2 , 0 0 0 . 0 0 .  
I 
I 

On a  m o t i o n  by  M r .  S p e a r s ,  s e c o n d e d  by  M r .  D e F r a n c o ,  

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a p p r o v e d  t h e  D e a t h  B e n e f i t s  t o  b e  

p a i d  Augus t  3 1 ,  1 9 7 9 ,  a s  p e r  t h e  a t t a c h e d  l i s t .  

The S e c r e t a r y  a d v i s e d  t h e  C o m m i t t e e  t h a t  h e  h a d  met  

w i t h  Mr. C .  H a l l  c o n c e r n i n g  t h e  r e m i t t a n c e  o f  c o n t r i b u t i o n s  

f r o m  L o c a l  2 4 1 .  S i n c e  t h e r e  w a s  a  q u e s t i o n  a s  t o  t h e  m a n n e r  

i n  wh ich  p a r t - t i m e  u n i o n  o f f i c i a l s  s h o u l d  make  r e m i t t a n c e  t o  

t h e  Fund,  t h e  S e c r e t a r y  r ecommended  t h a t  t h i s  m a t t e r  b e  h e l d  

i n  a b e y a n c e  u n t i l  t h e  p r o c e d u r e  i s  amended  a n d  r e v i e w e d  by t h e  

P l a n  A t t o r n e y .  

The  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  t h e  A n n u a l  R e p o r t  o f  t h e  

R e t i r e m e n t  P l a n  f o r  C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y  E m p l o y e e s  w o u l d  

be  a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n  i n  a p p r o x i m a t e l y  t w o  ( 2 )  w e e k s .  

I n  r e s p o n s e  t o  M r .  S p e a r s  p r e v i o u s  q u e s t i o n ,  t h e  

S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  T. D u n c a n ,  a  f o r m e r  e m p l o y e e ,  h a d  b e e n  

p a i d  h i s  r e f u n d  o f  c o n t r i b u t i o n s  o n  S e p t e m b e r  3 0 ,  1 9 7 8 .  

The  S e c r e t a r y  r e p o r t e d  t h a t  Mr. J o e  W .  L u c a s ,  who h a d  
I 

b e e n  r e c e i v i n g  a  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  was f o u n d  f i t  t o  r e t u r n  I 



t o  d u t y  on  J u l y  1 0 ,  1 9 7 9 .  On J u l y  1 9 ,  1 9 7 9 ,  M r .  L u c a s  w a s  c o n -  

t a c t e d  b y  t h e  P l a c e m e n t  D e p a r t m e n t  a n d  r e f u s e d  t o  r e t u r n  t o  b e  
I 

i n t e r v i e w e d .  I n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  1 2  o f  t h e  R e t i r e m e n t  

P l a n ,  M r .  L u c a s  w i l l  b e  t a k e n  o f f  t h e  D i s a b i l i t y  R e t i r e m e n t  I 

R o l l s ,  e f f e c t i v e  J u l y  1 9 ,  1 9 7 9 .  I 
I 

The S e c r e t a r y  i n d i c a t e d  t h a t  among t h e  C o m m i t t e e ' s  

M e e t i n g  M a t e r i a l  was .an a r t i c l e  c o n c e r n i n g  t h e  i n v e s t m e n t  

m a n a g e r ' s  a t  H o n e y w e l l  C o r p o r a t i o n ,  w h i c h  w a s  s i m i l a r  t o  t h e  

C h i c a g o  T r a n s i t  A u t h o r i t y ' s .  I 
1 

I 

The  C h a i r m a n  r ecommended  t h a t  a l l  t h o s e  who c o u l d ,  I 
I 

r e m a i n  a f t e r  t h e  m e e t i n g  f o r  t h e  r e p o r t s  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  

L o w r y ,  R a c l i n ,  H a r r e l l  a n d  Howerdd,  I n c .  

The  S e c r e t a r y  r ecommended  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  a d j o u r n  

i n  o r d e r  t h a t  t h e  M a n a g e r s  c o u l d  a t t e n d  t h e  s p e c i a l  m e e t i n g  

c a l l e d  by t h e  C h a i r m a n  o f  t h e  C h i c a g o  T r a n s i t  B o a r d  a n d  i n d i -  

c a t e d  t h a t  Mr. H a m i l t o n  o f  C o n t i n e n t a l  Bank a n d  M r .  H a r r e l l  

o f  Lowry ,  R a c l i n ,  H a r r e l l  a n d  Howerdd ,  I n c .  w o u l d  make p r e -  

s e n t a t i o n s  r e l a t i v e  t o  t h e  F u n d ' s  I n v e s t m e n t s  i m m e d i a t e l y  

f o l l o w i n g  a d j o u r n m e n t  f o r  a l l  r e m a i n i n g  C o m m i t t e e  Members .  

I 
On a  m o t i o n  by M r .  B i a n c h i ,  s e c o n d e d  by  M r .  O IMahony ,  I 

t h e  C o m m i t t e e  u n a n i m o u s l y  a g r e e d  t o  a d j o u r n  a t  1 1 : O O  A . M .  

The  f o l l o w i n g  i s  a  summary  o f  M e s s r s .  H a m i l t o n  a n d  1 I 
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M r .  H a r r e l l  i n d i c a t e d  t h a t  E .  W .  Axe & C o . ,  I n c .  h a s  

b r o u g h t  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h i s  F u n d ' s  a c c o u n t  i n  l i n e  w i t h  

t h a t  o f  t h e i r  M u t u a l  Fund  A c c o u n t  a n d  t h a t  C a p i t a l  G u a r d i a n  

T r u s t  may a p p e a r  t o  b e  v a r y i n g  a s  a  r e s u l t  o f  s o m e  c o m p u t a -  

t i o n a l  p r o b l e m s  i n  t h e  d a t a  a c c u m u l a t i o n .  I 

M r .  H e a t t e r  q u e s t i o n e d  w h e t h e r  o r  n o t  i t  was I ~ 
I 

a d v i s a b l e  f o r  E .  W .  Axe & C o . ,  I n c .  t o  h a v e  o v e r  $ 1 1  m i l l i o n  I 

i n  s h o r t  t e r m  i n v e s t m e n t s  a n d  w h a t  s h o u l d  b e  d o n e  a b o u t  i t .  

M r .  H a r r e l l  r e s p o n d e d  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  c o u l d  d r a f t  
i 
l 

a l e t t e r  r e q u e s t i n g  a c h a n g e  b u t  t h a t  t h e i r  M u t u a l  F u n d  w a s  1 

s i m i l a r l y  i n v e s t e d  a n d ,  t h e r e f o r e ,  t h i s  w a s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  I 

t h e  e x i s t i n g  i n s t r u c t i o n s  t o  e m u l a t e  t h e  M u t u a l  F u n d .  

M r .  H a r r e l l  c o m p l e t e d  h i s  r e p o r t  b y  p o i n t i n g  o u t  t h a t  

f o r  t h e  p e r i o d  D e c e m b e r  31 ,  1 9 7 7  t o  J u n e  3 0 ,  1 9 7 9  i f  i n v e s t m e n t s  

w e r e  made d i r e c t l y  i n  t h e  M u t u a l  F u n d s  o f  e a c h  o f  t h e  A u t h o r i t y l s  

I n v e s t m e n t  A d v i s o r s ,  t h e  money  i n v e s t e d  w o u l d  h a v e  i n c r e a s e d  b y  

a n  a d d i t i o n a l  3 . 6 9  m i l l i o n  d o l l a r s .  I 

I 

H o w e v e r ,  t h e  f i g u r e s  d i d  n o t  r e f l e c t  c e r t a i n  f a c t o r s  
I 

I 

c o n c e r n i n g  t h e  i n i t i a l  p e r i o d  o r  s t a r t - u p  o f  t h e  S e p a r a t e  F u n d s ,  
I 

w h i c h  w o u l d  c a u s e  s u c h  a  d i s c r e p a n c y  s u c h  a s  t h e  s a l e  o f  p o o r  

s t o c k s .  

T h e  d e t a i l s '  o f  M r .  H a r r e l l ' s  r e p o r t  a r e  f o u n d  i n  t h e  



W i l l i a m  W h i t e h e a d  ~ o w r ~  R e p o r t  f o r  t h e  q u a r t e r  e n d i n g  

J u n e  3 0 ,  1 9 7 9 .  E a c h  C o m m i t t e e  Member w a s  g i v e n  a  c o p y  o f  

t h e  r e p o r t  a n d  a c o p y  i s  r e t a i n e d  i n  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  

R e t i r e m e n t  A l l o w a n c e  C o m m i t t e e ' s  O f f i c e .  

T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  d i s c u s s i o n ,  t h e  r e p o r t  

e n d e d  a t  11:40 A . M .  

SECRETARY 
RETIREMENT ALLOWANCE COMMITTEE 

C H A I R M A N  
RETIREMENT ALLOWANCE COMMITTEE 

DATED 




